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Sra. Elianne Vilchez Abreu

Gerente General / Vicepresidente Ejecutiva

Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana (BVRD)
Calle José Brea Pefla No. 14, Edificio District Tower, Piso 2
Ensanche Evaristo Morales, Santo Domingo, Rep. Dom.

Atencion:  Patricia Alcantara, Unidad de Cumplimiento y Riesgo

Asunto: Notificacién de Hecho Relevante del Banco de Reservas

Distinguida Sra. Vilchez:

En cumplimiento a las disposiciones establecidas en la Norma para los Participantes del
Mercado de Valores sobre Informacion Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacion del
Mercado, identificada bajo la numeracion R-CNV-2015-33-MV en su Art. 12, inciso 1, literal a),
tenemos a bien notificarle la ratificacion de la calificacién de riesgos del Banco de Reservas y
de su deuda subordinada, siendo estas AA+y AA respectivamente, conforme al Informe Anual

emitido por Fitch Ratings, en este mes de junio del afio 2021.

Esta informacion estara disponible en nuestra pagina web www.banreservas.com.

A su disposicidn para cualquier informacion adicional.

Atentamente,

Heiromy Castro
Director General de Cumplimiento
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FitchRatings

Banco de Reservas de la
Republica Dominicana, Banco
de Servicios Multiples

Factores Clave de Calificacion

Soporte del Soberano: Las calificaciones de Banco de Reservas de la Republica Dominicana,
Banco de Servicios Mdiltiples (Banreservas) reflejan la expectativa de Fitch Ratings sobre el
soporte de su accionista principal, el Gobierno de la Republica Dominicana, en caso de ser
necesario.

Entorno Operativo Desafiante: La evaluacién del perfil intrinseco de Banreservas esta
altamente influenciada por el entorno operativo desafiante y deteriorado. En su evaluacién de
riesgos, Fitch ha considerado que las implicaciones econdmicas de la pandemia de coronavirus
continuaran en 2021. También incluyé en su andlisis que estas implicaciones podrian causar
presiéon en el desempeio de la entidad, particularmente en la calidad del activo, debido al
dinamismo bajo de los negocios y el deterioro de la capacidad de pago de los deudores.

Perfil de Compaiia Robusto: Banreservas es el banco mas grande la Republica Dominicana, con
una participacion de mercado por activos y préstamos de 29.7% y 25.8% a diciembre de 2020,
respectivamente. Cuenta con una posicion de liderazgo en los segmentos comercial y consumo.

Capitalizacion Ajustada: La capitalizacion es ajustada en relacién con su categoria de
calificacién, particularmente cuando se consideran sus altas concentraciones de activos y la
ponderacion menor de riesgo de sus activos. El indice de capital comun tangible a activos
tangibles se redujo a 5.7% en el 1T21 (2020: 5.9%), reflejando el crecimiento alto de activos
principalmente por valores, y es inferior al promedio del sistema bancario de 10%. Sin embargo,
la capacidad de absorcion de pérdidas del banco se beneficia de mantener una cobertura de
reservas amplia.

Calidad de Activos Mejorada: El indicador de mora de mas de 90 dias disminuyé levemente a
1.6% al 1T21 (al cierre de 2020: 1.8%), reflejando la mejora en el desempefio de los segmentos
comercial y de consumo, y en menor medida, la expansion de la cartera de crédito. La cobertura
de reservas de 379.7% para préstamos en mora es conservadora ya que el banco creé
provisiones voluntarias por encima del requerimiento regulatorio. Ademas, la cartera de
préstamos reestructurados temporales representa un bajo 1% del total de préstamos a
diciembre de 2020.

Rentabilidad Adecuada: El indice de rentabilidad operativa del banco a activos totales
promedio mejoré a 1.8% en el 1T21 en una base no consolidada. El margen de interés neto fue
estable. La mejora en la contribucién de los ingresos no financieros y la eficiencia operativa
compensé el aumento significativo en los cargos por deterioro de préstamos para hacer frente
al impacto de la pandemia y el volumen menor de negocio. Fitch cree que la rentabilidad del
banco seguird siendo adecuada en 2021 ya que el impacto de las provisiones ya ha sido
absorbido.

Liquidez Adecuada: La posicion de liquidez es sélida y se ha fortalecido, ya que los depdsitos
basicos crecieron 24.5% en 2020 y 2% en el 1T21. En consecuencia, el indice de préstamos a
depdsitos se mantuvo sélido en 60% al 1T21 (cierre de 2020: 59.4%). Banreservas tiene la
mayor part|C|pE| s Ell Roepenrta-fronadadigitapmepteBRihicana (2020: 30.7%),
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gobierno y ha sido un refugio en tiempos de estrés sistémico. Fitch cree que la liquidez seguira
siendo comoda, beneficiandose de una base de depdsitos estable.

Sensibilidades de Calificacion

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
negativa/baja:

° las calificaciones nacionales son sensibles a cambios en la percepcién de Fitch sobre la
disponibilidad del gobierno de dar soporte al banco;

° las calificaciones podrian ser presionadas por un deterioro significativo en los
indicadores de calidad de activos y rentabilidad, o una reduccién sostenida en el
indicador de patrimonio tangible sobre activo tangible consistentemente por debajo de
5.5%.

Deuda Subordinada: Las calificaciones de la deuda subordinada local se moveran en la misma
magnitud y sentido que la calificacion nacional de largo plazo.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
positiva/alza:

° el aumento potencial en las calificaciones nacionales es limitado dado que estan en el
nivel maximo de la escala.

Deuda Subordinada: Las calificaciones de la deuda subordinada local se moveran en la misma
magnitud y sentido que la calificacion nacional de largo plazo.

Emisiones de Deuda

Caracteristicas de la Emision de Deuda

Tipode Instrumento  Calificacién Monto Ano Vencimiento Nuamero de
Registro
Deuda Subordinada AA(dom) DOP10,000 2014 2024 SIVEM-085
millones

Fuente: Fitch Ratings, Superintendencia de Valores de la Reptiblica Dominicana.

Deuda Subordinada: La calificacion de deuda subordinada del banco esta un nivel por debajo de
su calificacion nacional de largo plazo de ‘AA+(dom)’, lo que refleja un nivel de ajuste por
severidad de pérdidas, pero ninguno por riesgo de incumplimiento, ya que los bonos no
incorporan ninguna caracteristica de absorcién de pérdidas de negocio en marcha.

Cambios Relevantes

Entorno Operativo Retador

La perspectiva del sector bancario dominicano para 2021 es negativa y refleja la expectativa de
Fitch de la recuperaciéon econdémica desafiante de la Republica Dominicana de 4.9% en 2021,
tras una contraccion econémica profunda de 6.7% en 2020. Ademas, el desempleo resulto alto
y los cierres de empresas y la pérdida de puestos de trabajo fueron mas pronunciados entre las
empresas pequeias e informales. En opinién de Fitch, estos factores continuaran pesando en el
desempeno financiero de los bancos, particularmente en la calidad y rentabilidad de los activos.

Los periodos de gracia para los préstamos estuvieron vigentes de manera general en los tres
meses iniciales de la pandemia; sin embargo, los préstamos reestructurados temporales todavia
estan presentes. El regulador dominicano extendié un periodo de gracia de 33 meses a partir de
abrilde 2021 paracrear cualquier déficit de provisiones que pueda surgir de un mayor deterioro

de la calidad de los activos.
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influenciada por la demanda débil de préstamos minoristas, la recuperacion lenta de algunos
sectores afectados por la crisis y los estandares de originacién mas conservadores de la banca.

El crecimiento del crédito y la generacion de ingresos se mantendran limitados en la medida en
que el sistema financiero equilibre su apetito de riesgo para contener el riesgo crediticio. Fitch
espera que la mayoria de los bancos mantengan estandares de originaciéon conservadores, ya
que la capacidad de pago de los clientes se vio afectada por la contraccién econdmica. Fitch
prevé que se producira un mayor deterioro en la calidad de los activos, a medida que madure la
carterareestructurada.

Aunque la mayoria de los bancos crearon prudentemente provisiones voluntarias para pérdidas
crediticias durante 2020, estas seguiran teniendo un peso importante en la rentabilidad. Fitch
esperaque larentabilidad se mantenga sélida a pesar de la presién en los margenes debido a las
tasas de interés del mercado menores, el crecimiento crediticio bajo y el aprovisionamiento
mayor.

La mejora enla métrica de capital regulatorio de los bancos dominicanos refleja larevisién en la
metodologia para evaluar el riesgo de mercado que resulté en activos ponderados por riesgo
mas bajos. Fitch cree que la capacidad de absorcién de pérdidas evaluada, junto con las
provisiones para pérdidas crediticias para préstamos deteriorados, serd menor en 2021, pero
continuara siendo adecuada.

Perfil de la Compaiiia

Banreservas es la institucion financiera mas grande de Republica Dominicana. En forma no
consolidada, reporto una participacién de mercado del sistema bancario por activos, préstamos
y depdsitos de 29.7%, 25.8% y 30.7%, respectivamente, al cierre de 2020. Entre los bancos
universales, es el lider del mercado de préstamos comerciales y de consumo. Cuenta con lared
de sucursales mas grande del pais y es la Unica institucién financiera con presencia en todas las
provincias a través de 298 puntos de servicio y mas de 1,250 agentes de banca corresponsal.
Aunque el gobierno dominicano es el Unico accionista del banco, es una entidad legal
independiente y auténoma.

Elmodelo de negocio del banco se hacentrado tradicionalmente en atender a grandes entidades
corporativas y gubernamentales, que representan 58% de los préstamos brutos al afio 2020,
seguidos de los préstamos al consumo, 27%, y las hipotecas, 15%. Los préstamos al sector
publico contintian representando una proporcion significativa de su negocio (13% del total de
préstamos al cierre de 2020).

Banreservas mantiene su posicién como principal proveedor local de préstamos al sector
publico en Republica Dominicana. Al igual que otros bancos estatales de la region, el banco
brinda servicios adicionales al gobierno (gobierno central y otras agencias publicas) como
recaudacién de impuestos con caracter no exclusivo, servicios de recaudacién a la cuenta Unica
del tesoro del gobierno para el pago de obligaciones de deuda, némina gestién (no exclusiva), y
otros servicios.

La estructura organizacional de Banreservas es mas compleja que la de sus pares calificados de
manera similar. Si bien el banco representd 98% de los activos consolidados y 99% de la utilidad
neta antes de eliminaciones al cierre de 2020, Banreservas posee indirectamente varias
subsidiarias financieras y no financieras, algunas con visibilidad limitada. Las dos subsidiarias
directas del banco son Administradora de Riesgo de Salud Reservas, Inc., una organizacion sin
fines de lucro dedicada a la administracion de planes de salud, y Tenedora Banreservas, SA 'y
Subsidiarias, un holding de Banreservas de seguros, fondos de pensiones, empresas de valores,
titulizacién, administracion de fondos y otras subsidiarias no financieras. El holding es
propietario de la segunda aseguradora mas grande del pais, Seguros Banreservas, S.A. Los
negocios subsidiarios no financieros incluyen administracion de propiedades, seguridad privada
y reparacion de automoviles.

Administracion y Estrategia
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describen el gobierno corporativo. Fitch destaca que, al igual que muchas entidades
gubernamentales en Latinoamérica, Banreservas no estd aislada de los riesgos inherentes de
interferencia politica en sus operaciones, caracterizadas en el pasado por la participacion en
planes de desarrolloy la reestructuraciéon de la deuda publica.

El Ministro de Finanzas actiia como presidente de la junta directiva, mientras que el Presidente
de la Republica nombra al vicepresidente y a tres miembros adicionales de la junta. El Banco
Central nombra alos directores restantes. Fitch cree que lafalta de independencia del gobierno
en la junta directiva y los préstamos altos a partes relacionadas del banco destacan las
debilidades en el gobierno corporativo en relacién con sus pares internacionales.

Los objetivos estratégicos principales de Banreservas son mantener su participacion lider en el
mercadoy mejorar las sinergias con el Gobierno, su Unico accionista. Otras estrategias incluyen
mejorar la eficiencia de sus inversiones importantes en infraestructura, tecnoldgica y la
migracion continua de transacciones a canales digitales. El banco continta enfocandose en
expandir sus negocios minoristas y del sector privado.

En 2020, la rentabilidad fue estable, lo que refleja que la contribucién de los ingresos no
financieros y una mejor eficiencia operativa compensaron el aumento significativo en los cargos
por deterioro de préstamos paraabordar elimpacto de la pandemia. Larecuperacién econémica
paulatina, derivada de la crisis del coronavirus, desafiara la consecucion de los objetivos
financieros.

Apetito de Riesgo

La cartera de préstamos de Banreservas es su fuente principal de riesgo crediticio y representa
45% de los activos totales al cierre del 2020. El banco utiliza herramientas estandarizadas para
revisar todas las solicitudes de préstamos y ha definido limites de aprobacién y plazo por linea
de negocio, cliente y garantia. De acuerdo con la Ley de Deuda Publica, el soberano debe
garantizar todas las exposiciones el sector publico. La Junta Directiva aprueba créditos grandes,
préstamos gubernamentales, transacciones con partes relacionadas y reestructuraciones de
préstamos.

El 2020 marcé un aumento significativo en el crecimiento de los activos, principalmente
relacionado con un aumento de 24.5% en los depdsitos. La cartera de préstamos se contrajo
7.2%, principalmente debido a ladisminucion de 41.4% en los préstamos comerciales del sector
publico. El banco redujo los préstamos del sector publico al 13% de la cartera bruta en 2020
desde 20% del 2019. Sin embargo, la exposicidon soberana (incluidos préstamos y valores)
aumentd y continlia alta en 6.1x el capital del banco en al cierre de 2020 (2019: 5.3x).

La exposicién al riesgo de mercado es moderada. Las tasas de interés en el libro bancario son
predominantemente ajustables periédicamente y se ajustan relativamente bien a los pasivos de
financiacion. La capacidad de ajustar las tasas de interés tanto para activos como para pasivos a
intervalos frecuentes y una proporcién alta de pasivos que no devengan intereses mitiga el
riesgo de tasa de interés. Segln la normativa local, el banco realiza andlisis periddicos de los
factores de riesgo clave, incluido el valor en riesgo y las pruebas de tension para detectar
movimientos en las tasas de interés y fluctuaciones cambiarias. A fines de 2020, Banreservas
reporté valor enriesgo por movimientos de tasas de interés en sulibro bancario de 1.2% y 0.4%
del Capital Base seglin Fitch para moneda local y extranjera, respectivamente. La posicion larga
de Banreservas en délares estadounidense era de aproximadamente 15.4% del capital al cierre
de 2020, muy inferior a limite regulatorio.
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Republica Dominicana

Resumen de Informacion Financiera e Indicadores Clave

31mar2021 31dic 2020 31dic2019 31dic2018 31dic2017
3 meses - ler 3 meses - ler

trimestre trimestre Cierre de afio Cierre de afio Cierre de afio Cierre de afio

USD mill. DOP mill. DOP mill. DOP mill. DOP mill. DOP mill.
Resumen del Estado de Resultados
Ingreso Neto por Intereses y Dividendos 194 11,060.4 38,686.4 33,162.2 28,914.0 26,521.9
Comisiones y Honorarios Netos 47 2,705.5 11,713.0 9,824.1 8,275.2 7,183.2
Otros Ingresos Operativos 94 5,364.3 3,009.0 -203.8 -74.4 1,098.6
Ingreso Operativo Total 335 19,130.1 53,408.4 42,782.5 37,114.8 34,803.7
Gastos Operativos 221 12,633.8 36,687.9 33,025.4 28,720.9 26,629.3
Utilidad Operativa antes de Provisiones 114 6,496.3 16,720.5 9,757.0 8,393.9 8,174.5
Cargo por Provisiones para Préstamos y Otros 60 3,434.1 8,633.0 3,504.4 3,178.2 3,467.4
Utilidad Operativa 54 3,062.2 8,087.5 6,252.7 5,215.7 4,707.0
Otros Rubros No Operativos (Neto) 10 573.2 2,544.4 3,184.5 2,109.8 1,925.7
Impuestos 3 150.5 2315 187.8 169.1 163.0
Utilidad Neta 61 3,485.0 10,400.4 9,249.3 7,156.5 6,469.8
Otro Ingreso Integral n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0 -11.1
Ingreso Integral seguin Fitch 61 3,485.0 10,400.4 9,249.3 7,156.5 6,458.6
Resumen del Balance General
Activos
Préstamos Brutos 5,753 328,290.5 318,421.3 343,281.1 314,509.9 284,272.9
- De los Cuales Estan Vencidos 83 51824 5,559.4 4,720.1 4,591.4 4,839.1
Reservas para Pérdidas Crediticias 345 19,675.2 18,075.9 9,815.6 8,566.1 8,267.3
Préstamos Netos 5,408 308,615.3 300,345.4 333,465.5 305,943.8 276,005.6
Préstamosy Operaciones Interbancarias 0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Titulos Valores y Activos Productivos 4,674 266,693.5 259,119.4 123,826.7 73,814.0 88,570.6
Total de Activos Productivos 10,082 575,308.9 559,464.9 457,292.2 379,757.8 364,576.2
Efectivo y Depésitos en Bancos 1,832 104,533.9 116,549.5 79,045.3 83,175.8 58,816.3
Otros Activos 501 28,605.9 28,618.9 23,677.4 28,075.2 30,373.5
Total de Activos 12,416 708,448.6 704,633.3 560,014.9 491,008.9 453,765.9
Pasivos
Depésitos de Clientes 9,584 546,904.3 536,296.7 430,743.6 376,010.4 336,558.6
Fondeo Interbancario y Otro de Corto Plazo 1,215 69,347.0 78,385.7 52,7125 46,041.8 49,420.4
Otro Fondeo de Largo Plazo 472 26,947.2 27,3234 25,7222 24,875.3 24,236.7
Obligaciones Negociables y Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Fondeo 11,272 643,198.5 642,005.9 509,178.4 446,927.5 410,215.7
Otros Pasivos 303 17,287.3 15,482.5 10,750.4 8,894.5 11,470.3
Acciones Preferentes y Capital Hibrido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Patrimonio 841 47,962.9 47,144.9 40,086.2 35,186.9 32,079.9
Total de Pasivos y Patrimonio 12,416 708,448.6 704,633.3 560,014.9 491,008.9 453,765.9
Tipo de Cambio UsD1= usD1= UsD1= usD1 = usD1 =

DOP57.0614 DOP58.2195 DOP52.9022 DOP50.2762 DOP48.1989

n.a. - No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Banreservas
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Resumen de Informacion Financiera e Indicadores Clave

Bancos
Republica Dominicana

31mar2021 31dic 2020 31dic2019 31dic2018 31dic2017
Indicadores (anualizados segtin sea apropiado)
Rentabilidad
Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 4.2 2.9 2.4 2.3 2.0
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 7.9 7.9 7.9 7.8 7.5
Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 66.0 68.7 77.2 774 76.5
Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 29.7 24.1 24.9 213 210
Calidad de Activos
Indicador de Préstamos Vencidos 1.6 18 14 1.5 1.7
Crecimiento de Préstamos Brutos 31 -7.2 9.2 10.6 0.0
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Vencidos 379.7 325.1 208.0 186.6 170.8
Gastos por Constituciéon de Reservas/Préstamos Brutos 4.3 2.6 11 11 12
Promedio
Capitalizacion
Indicador de Capital Comun Tier 1 (CET 1) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Capital Comun Tier 1 (CET 1) Completamente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Implementado
Indicador de Capital Base seguin Fitch 13.8 14.9 13.5 12.7 12.6
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 5.7 5.9 6.3 6.1 6.5
Indicador de Apalancamiento de Basilea n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Préstamos Vencidos Netos/Capital Comun Tier 1 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Préstamos Vencidos Netos/ Capital Base segun Fitch -37.1 -30.3 -14.6 -13.5 -11.6
Fondeoy Liquidez
Préstamos/Dep6sitos de Clientes 60.0 594 79.7 83.6 84.5
Indicador de Coberturade Liquidez n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Depésitos de Clientes/Fondeo 85.0 83.5 84.6 84.1 82.0
Indicador de Fondeo Estable Neto n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

n.a. - No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Banreservas

I <, El Documento flrmado digitalmente por:

Banco de Reservas de la Republica Dominicana, Banco de Servicios Mdltiples

Informe de Calificacion | 23 junio 2021

fitchratings.com



FitchRatings Bancos

Republica Dominicana

Indicadores Financieros Clave - Desarrollos Recientes
Calidad de Activos Mejorada

El indicador de mora a mas de 90 dias disminuyd levemente a 1.6% al 1T21 (al cierre de 2020:
1.8%), reflejando la mejora en el desempeno de los segmentos comercial y de consumo, y en
menor medida, la expansion de la cartera de crédito. La cobertura de reserva de 379.7% para
préstamos en mora es conservadora ya que el banco cred provisiones voluntarias por encima
del requerimiento regulatorio. Ademas, la cartera de préstamos reestructurados temporales
representa un bajo 1% del total de préstamos a diciembre de 2020.

Los préstamos al sector privado representan la totalidad de los préstamos deteriorados. Las
exposiciones del sector publico estan respaldadas directamente por el gobierno a través de
garantias explicitas y estan al dia, con flujos de pago asignados autorizados por el Ministerio de
Finanzas en el presupuesto del gobierno. Por lo tanto, si los préstamos al sector privado de
Banreservas son aislados, las tasas de morosidad comparan desfavorablemente con el
promedio del sistema bancario. Especificamente, mientras que los préstamos deteriorados de
los bancos representaron 1.8% del total de préstamos brutos al cierre de 2020 (mejor que el
promedio del sector), los préstamos deteriorados del sector privado representaron hasta 2.0%
de los préstamos brutos a la misma fecha (sistema bancario: 1.95%).

Los castigos netos de cartera se mantuvieron bajos en 0.01% de los préstamos brutos promedio
al cierre de 2020 (2019: 0.5%). De acuerdo con la regulacién local, los préstamos vencidos con
garantia y sin garantia son elegibles para ser castigados si estan provisionados al 100%. La
cobertura de provisiones para préstamos vencidos incrementd hasta 379.7% de los préstamos
vencidos al cierre de 2020 (2019: 207.9%), considerada adecuada y conservadora en el entorno
operativo actual.

La concentracion de la cartera de préstamos de Banreservas ha mostrado una tendencia al alza
durante los Ultimos dos afos y sigue siendo alta, debido principalmente a su exposicion al sector
publico. En diciembre de 2020, los 20 principales prestatarios (sector publico y privado)
representaron 26% de los préstamos brutos. Banreservas opera en el mercado de préstamos
denominados en délares estadounidenses, tanto para préstamos del sector publico como del
privado. Al cierre de 2020, estas facilidades se redujeron a 16.6% del total de préstamos (2019:
25%), inferior al promedio del sistema bancario.

Banreservas también enfrenta riesgo crediticio con su cartera de inversiones, que consiste
principalmente en titulos del banco central y del gobierno. Las limitaciones de un mercado de
capitales pequeno y poco desarrollado reducen las oportunidades de inversion para todos los
bancos dominicanos. Al 2020, los valores del sector publico representaron 99.9% de la cartera
de valores de Banreservas. En conjunto, los valores y la exposicién a préstamos frente al
soberano de grado especulativo representaron hasta 6.1x el capital del banco al cierre de 2020
(2019: 5.3x).

Rentabilidad Adecuada

Elindicador de rentabilidad operativa del banco a activos totales promedio mejoré a 1.8% en el
1T21 en una base no consolidada. El margen de interés neto fue estable. La mejora en la
contribucién de los ingresos no financieros y la eficiencia operativa compensé el aumento
significativo en los cargos por deterioro de préstamos para hacer frente al impacto de la
pandemia y el volumen menor de negocio. Fitch cree que la rentabilidad del banco seguira
siendo adecuada en 2021 ya que el impacto de las provisiones ya ha sido absorbido.

La utilidad operativa de Banreservas de 2.9% de los activos ponderados por riesgo en una base
no consolidada al cierre de 2020 es mayor que el promedio del sistema bancario de 2.5%. La
proporcién significativamente menor del banco de activos ponderados por riesgo a activos
totales (39.5% frente a un promedio del sector de 52.7%) beneficia esta relacién.

El margen de interés neto fue estable en 7.9% al cierre de 2020 en medio del entorno de tasas
de interés bajas, explicado por retornos menores de fondeo de los depdsitos de clientes y la
mayor part|C|p EI Ao EI @mmﬂwsﬁfmamgﬂgttah'mnﬁelwn lacartera general La
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eficiencia operativa mejord a 68.7% al cierre de 2020 desde 77.2% en 2019 y es similar al
promedio del sistema bancario.

Los cargos por provisiones aumentaron en 51.6% de la utilidad operativa antes de provisiones
al cierre de 2020 (2019: 35.9%). El incremento en los cargos por provisiones reflejo el deterioro
de lacarterade préstamosy la decision del banco de crear provisiones voluntarias para abordar
el impacto de la pandemia.

Capitalizacion Ajustada

La capitalizacion es ajustada en relacidon con su categoria de calificacion, particularmente
cuando se consideran sus concentraciones altas de activos y la ponderacién menor de riesgo de
sus activos. La razon de capital comun tangible a activos tangibles se redujoa 5.7% enel 1T21
(2020: 5.9%), reflejando el crecimiento alto de activos principalmente por valores, y des inferior
al promedio del sistema bancario de 10%. Sin embargo, la capacidad de absorcién de pérdidas
del banco se beneficia de mantener una cobertura amplia de reservas.

Segun las estimaciones de Fitch, Banreservas no podra converger su relaciéon de capital comun
tangible a activos tangibles con el promedio del sistema a mediano plazo sin capital fresco,
asumiendo un crecimiento estable, pagos de dividendos y una rentabilidad sélida. El indice de
capital regulatorio se mantiene sélido en 16.6% a diciembre de 2020, debido a la inclusion de
notas subordinadas como capital de Nivel |l y la baja ponderacién de riesgo de sus activos.

No se permiten los pagos de dividendos de las ganancias generadas en periodos anteriores, lo
que respalda la estabilidad del pago de dividendos. Los dividendos en efectivo en 2020
representaron 44.5% de los ingresos netos del afo anterior (42% en promedio durante los
ultimos tres afos).

Liquidez Adecuada

La posicionde liquidez es séliday se hafortalecido, ya que los depdsitos basicos crecieron 24.5%
al cierre del 2020 y 2% en el 1T21. En consecuencia, el indice de préstamos a depdsitos se
mantuvo sélido en 60% al 1T21 (2020: 59.4%). Banreservas tiene la mayor participacion en el
mercado de depdsitos de la Republica Dominicana (30.7% al cierre de 2020), actiia como agente
de pagos y administrador de la mayoria de las cuentas de némina del gobierno y ha sido un
refugio en tiempos de estrés sistémico. Fitch cree que la liquidez seguirad siendo comoda,
beneficidndose de una base de depdsitos estable.

Elfinanciamiento mayorista que comprende dos deudas subordinadas con vencimiento en 2023
y 2024, repos y préstamos institucionales, representd 12% del financiamiento total al cierre de
2020. El banco también tiene acceso a lineas de crédito a corto plazo no garantizadas de fuentes
nacionales e internacionales.

La concentracién de depdsitos se redujo y ahora es moderada, con los 20 depositantes mas
grandes (publicos y privados) que representan 18% del total de depdsitos (incluidos los
depdsitos de instituciones financieras) al cierre de 2020. Como la mayoria de los bancos de
mercados emergentes, Banreservas tiene una brecha de vencimiento contractual negativa
significativa entre activos y pasivos con vencimiento inferior a un afo. Esto se ve mitigado por
la base estable de depdsitos del banco, predominantemente minoristas, y su liquidez adecuada.

Al 2020, los activos liquidos (sin incluir los valores clasificados como otros valores) se
mantuvieron en 19% del mercado monetario total y la financiacion a corto plazo. Todas las
inversiones de Banreservas se clasifican como otros titulos de deuda que consisten en bonos
emitidos a nivel nacional por el Ministerio de Hacienda dominicano y empresas locales, que
pueden tener unaliquidez limitada en un escenario de estrés dado el mercado de deuda interno
poco profundo.
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sean mencionados especificamente. Fitch no esta comprometido en la oferta o venta de ningtin titulo. Todos los informes de Fitch son de autoria
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