s EGE HAINA

Santo Domingo, R.D.
Junio 24, 2021

Sefores
Bolsa del Mercado de Valores de la Republica Dominicana
Ciudad. -

Asunto: Hecho Relevante- Incremento de la Calificacion de Riesgo a AA(dom) desde AA-(dom) Perspectiva Estable
a la Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A. y sus emisiones de Bonos Corporativos SIVEM-084, SIVEM-
095 y SIVEM-105

Distinguido Sefior,

La Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A. (“EGE Haina” o “el Emisor”), sociedad comercial organizada y
constituida en fecha 28 de octubre de 1999, de acuerdo a las leyes de la Republica Dominicana, en especial la Ley
General de Reforma de la Empresa Publica, No.141-97, de fecha 24 de junio de 1997, debidamente inscrita en el
Registro del Mercado de Valores y Productos bajo la referencia SIVEV-025; y en cumplimiento de la Ley No. 249-17
del 21 de diciembre de 2017, que modifica la Ley No. 19-00 del Mercado de Valores de la Republica Dominicana del
8 de mayo de 2000; el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores de la Republica Dominicana Numero
664-12 de fecha 7 de diciembre del 2012 en su Capitulo 11.2, Articulo 28 y los Articulo 11 y 12, numeral 1) Sobre los
valores, literal a) de la Norma Para los Participantes del Mercado de Valores R-CNV-2015-33-MV, que establece
Disposiciones sobre informacion Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacién de Mercado, de fecha 20 de
noviembre de 2015; por medio de la presente tiene a bien hacer constar el siguiente Hecho Relevante:

- La calificadora de riesgos Fitch Ratings por medio de su Informe de Calificacion de fecha 23 de junio del
2021, incrementa la calificacion a AA(dom) desde AA-(dom) Perspectiva Estable, la calificacion nacional de
la Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A. y sus emisiones de Bonos Corporativos identificadas en
el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo las referencias No. SIVEM-084, SIVEM-095 y SIVEM-
105.

La presente comunicacion estara disponible al publico, a través de la pagina web de EGE Haina www.egehaina.com.
Atentamente,
coelus, P~ .

Cecilia Espin
Gerente Senior de Tesoreria

Anexo: Informe de Calificacion emitido por Fitch Ratings de fecha 23 de junio del 2021

Lope de Vega No. 29. Novo-Centro, piso 17
Naco. Santo Domingo. Republica Dominicana

809 3341060 RNC 101829354
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FitchRatings

RATING ACTION COMMENTARY

Fitch Sube Calificacion a EGE
Haina a ‘AA(dom)’ desde ‘AA-
(dom)’; la Perspectiva es
Estable

Wed 23 Jun, 2021 - 4:45 PM ET

Fitch Ratings - Santo Domingo - 23 Jun 2021: Fitch Ratings subid la calificacién nacional
de largo plazo de Empresa Generadora de Electricidad Haina S.A. (EGE Haina) a
‘AA(dom)’ desde ‘AA-(dom)’. La Perspectiva de la calificacion es Estable. Asimismo, subio
a ‘AA(dom)’ desde ‘AA-(dom)’ las calificaciones de sus emisiones de bonos corporativos
2015,2016y 2017. El detalle de las acciones de calificacion se presenta al final de este
comunicado.

La decisidon de subir las calificaciones esta soportada en la mayor visibilidad de sus
ingresos dada una exposicion menor a la volatilidad del mercado mayorista producto de
la firma de un nuevo contrato de venta de energia con un plazo de 10 anos. Asimismo, las
calificaciones incorporan el tamano y la diversificacion de su base de activos de
generacion en Republica Dominicana, la cual incluye activos térmicos y de energias
renovables no convencionales respaldados con contratos de mediano a largo plazo. Las
calificaciones consideran un nivel de apalancamiento cercano a 3.0 veces (x) para los
préximos anos, asi como las dificultades de operar en el sector eléctrico dominicano.

FACTORES CLAVE DE CALIFICACION

https://www.fitchratings.com/research/es/corporate-financef/fitch-upgrades-ege-haina-rating-to-aa-dom-from-aa-dom-outlook-stable-23-06-2021
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Base de Activos Diversificada: EGE Haina mantiene un portafolio diversificado de
activos de generacion eléctrica mediante el uso de fuentes diversas de energia primaria
(gas natural, fuel oil, viento, carbén y solar), que asegura su despacho en posiciones
diferentes en la lista de mérito, lo cual respalda sus resultados operativos y mejora su
posicion competitiva. Para 2020, la compania realizé la conversidn a gas de la planta
Quisqueya 2 con capacidad instalada de 225 megavatios (MW) y en 2021 termind la
construccién del parque solar Girasol con capacidad instalada de 120 MW. La compaiiia
tiene una estrategia de largo plazo de ampliar su portafolio de activos en energias
renovables no convencionales.

Exposiciéon Menor a Mercado Mayorista: En agosto de 2020, EGE Hainainicio la
ejecucion de un contrato nuevo de venta de energia por 10 anos, cuya contraparte es la
Corporacién Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales (CDEEE) con cldusulas de
indexacion a los costos de los combustibles, lo que da mayor visibilidad de sus ingresos y
firmeza a su generacién operativa. Ademas, EGE Haina ha celebrado contratos de venta
de energia de largo plazo con clientes en el mercado no regulado asociados al nuevo
parque solar Girasol y otros proyectos de generaciéon de energia no convencional. Fitch
prevé que entre 2021y 2023 mas de 80% de los ingresos de la compania provendran de
contratos de largo plazo.

Generacion Operativa Fortalecida: En los siguientes anos la estabilidad de la generacién
operativa estaria soportada por los ingresos provenientes del nuevo contrato con la
CDEEE, los contratos asociados a los parques edlicos y los contratos de venta de energia
asociados al parque solar Girasol. En 2020, el EBITDA de EGE Haina fue de USD99
millones, menor que el de 2019 de cerca de USD 138 millones, impulsado puntualmente
por las ventas mayores en el mercado mayorista dadas las salidas no programadas de
algunas plantas eléctricas. Para 2021, Fitch proyecta un EBITDA cercano a US120
millones.

Flujo de Caja Operativo (FCO) Robusto: Fitch espera que el FCO se fortalezca debido a
la exposicién menor al mercado mayoristay a que no se prevén deterioros significativos
en los niveles de recaudo con las distribuidoras estatales. Para 2021, Fitch espera que el
FCO de EGE Haina sea cercano a USD60 millones (2020: USD20 millones) y que el flujo
de fondos libre (FFL) sea negativo en cerca de USD30 millones debido al mantenimiento
de la politica de dividendos y un plan de inversiones cercano a USD44 millones asociado
alaterminacién del parque solar Girasol. Para los siguientes anos, la agencia espera un
FFL de negativo a neutro.

Nivel de Apalancamiento Adecuado: la estructura de capital de la compania es fuerte,
soportada en el plazo extendido de la mayor parte de sus vencimientos de deuda. Al
cierre de 2020, EGE Haina tuvo un apalancamiento de 3.3x, nivel adecuado para su
calificacion. En los siguientes afos, el apalancamiento de la compania se mantendra

https://www.fitchratings.com/research/es/corporate-financef/fitch-upgrades-ege-haina-rating-to-aa-dom-from-aa-dom-outlook-stable-23-06-2021
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cercano a 3.0x al incorporar la expectativa de una generacién operativa mayory la
emision de bonos verdes cuyos recursos seran utilizados para refinanciar su deuda
actual y financiar su plan de inversiones.

Sector de Riesgo Alto: El sector eléctrico dominicano se caracteriza por su nivel elevado
de pérdidas de energia que debilita la capacidad de generacién de flujo de caja de las
empresas distribuidoras y las hace dependientes de las transferencias del sector publico
para poder cumplir con sus cuentas por pagar con las generadoras. Presiones alcistas en
los precios del petréleo han exacerbado esta situacion en el pasado. Fitch espera que la
reduccion de los precios de energia del mercado mayorista por |la entrada de la Central
Termoeléctrica Punta Catalina (752 MW) pueda contribuir a reducir las presiones
financieras del sistema eléctrico dominicano.

SENSIBILIDAD DE CALIFICACION

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
positiva/alza:

--la normalizacién sostenida de los compromisos comerciales por parte de las
distribuidoras;

--apalancamiento (deuda financiera sobre EBITDA) inferior a 2.5x de manera sostenida.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacién
negativa/baja:

--un cambio adverso en el marco regulatorio que perjudique la capacidad de generacién
de flujos operativos de las empresas del sector;

--deterioro en los flujos operativos de EGE Haina que lleve al apalancamiento a mas de
4.5x de manera sostenida;

--un aumento en la distribucion de dividendos que presione el FFL y los niveles de
endeudamiento de la empresa.

DERIVACION DE CALIFICACION

El perfil crediticio de EGE Haina es similar al de sus pares que inyectan energia al
sistema eléctrico de Republica Dominicana, tales como AES Andres B.V. (AES Andres)

https://www.fitchratings.com/research/es/corporate-financef/fitch-upgrades-ege-haina-rating-to-aa-dom-from-aa-dom-outlook-stable-23-06-2021
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[AA(dom)]y Dominican Power Partners (DPP) [AA(dom)]. Las tres compafias estan
expuestas a volatilidades en sus necesidades de capital de trabajo por las dificultades de
operar en el sector eléctrico de Republica Dominicana, el cual se caracteriza por
depender de transferencias estatales debido a pérdidas altas de energia, lo que
restringe la capacidad de generacidon de caja de las companias distribuidoras.

AES Andres y DPP tienen activos de generacion térmica con costos de generaciéon
competitivos y un negocio integrado con la operacién de puerto, regasificacion,
almacenamiento y transporte de gas natural, mientras que EGE Haina se beneficia de su
matriz diversificada que incluye activos térmicos y de energias renovables no
convencionales. Ademas, DPP se beneficia del vinculo con AES Andres. A fines de 2020,
el apalancamiento de EGE Haina era de 3.3x levemente por encima del apalancamiento
combinado de AES Andresy DPP de 2.7x.

SUPUESTOS CLAVE

Los supuestos clave de Fitch considerados en el caso base de calificacién del emisor
incluyen:

--generacion fisica de energia crece anualmente en promedio de 4% entre 2021y 2023;

--no hay retrasos significativos en cuentas por cobrar a distribuidores estatales;

--inversién de capital (capex) equivale a 14% de los ingresos en promedio entre 2021y
2023;

--pago de dividendos promedio de USD45 millones anuales.

LIQUIDEZY ESTRUCTURA DE LA DEUDA

EGE Haina tiene una liquidez aceptable soportada por el saldo de caja disponible y el
plazo de vencimientos de su deuda, con el préximo vencimiento de sus bonos
programado para 2025. A marzo de 2021, EGE Haina tenia USD92 millones en caja, lo
gue compara favorablemente con obligaciones de corto plazo por USD75 millones.
Luego del pago de las ultimas amortizaciones de deuda en 2020, EGE Haina tiene
amortizaciones de bonos por USD260 millones entre 2025y 2027. Ademas, cuenta con
lineas de crédito disponibles por USD116 millones, como soporte de liquidez para
enfrentar la volatilidad en el perfil de cobros de sus cuentas por cobrar o necesidades
adicionales de caja.
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La(s) calificacion(es) mencionada(s) fue(ron) requerida(s) y se asigné(aron) o se le(s) dio

seguimiento por solicitud del(los) emisor(es), entidad(es) u operadora(s) calificado(s) o

de untercero relacionado. Cualquier excepcién se indicara.

Criterios aplicados en escala nacional

--Metodologia de Calificacién de Finanzas Corporativas (Abril 13,2021);

--Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Diciembre 22, 2020).

INFORMACION REGULATORIA

NOMBRE DEL EMISOR O ENTIDAD: Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A.

FECHA Y NUMERO DE COMITE: 22/junio/2021

RATING ACTIONS

ENTITY/DEBT RATING PRIOR
Empresa ENac  AA(dom) Rating Outlook Stable  Alza AA-
Generadorade LP (dom) Rating
Electricidad Haina, Outlook
S.A. Stable
@ senior ENac AA(dom) Alza AA-(dom)

unsecured LP
e © Bonos ENac  AA(dom) Alza AA-(dom)

Coprorativos No
Garantizados
D02009305015

LP
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Corporate Monitoring & Forecasting Model (COMFORT Model), v7.9.0 (1)

ADDITIONAL DISCLOSURES

Solicitation Status

Endorsement Policy

ENDORSEMENT STATUS

Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A. -

DISCLAIMER

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS
LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE
HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS
DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES
CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB
WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y
METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL
CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD,
CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS
AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN
TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE
SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA
ENTIDAD CALIFICADA O ATERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO
SERVICIO PARA EL CUAL EL ANALISTA LIDER TENGA SEDE EN UNA COMPANIA DE
FITCH RATINGS REGISTRADA ANTE ESMA O FCA (O UNA SUCURSAL DE DICHA
COMPANIA) SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL
SITIO WEB DE FITCH.

READ LESS

COPYRIGHT

Derechos de autor © 2021 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias.
33 Whitehall Street, New York, NY 10004. Teléfono: 1-800-753-4824,(212) 908-0500.
Fax: (212) 480-4435. La reproduccién o distribucion total o parcial esta prohibida, salvo
con permiso. Todos los derechos reservados. En la asignacion y el mantenimiento de sus
calificaciones, asi como en la realizacion de otros informes (incluyendo informacion
prospectiva), Fitch se basa en informacién factual que recibe de los emisores y sus
agentes y de otras fuentes que Fitch considera creibles. Fitch lleva a cabo una
investigacion razonable de la informacidn factual sobre la que se basa de acuerdo con
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sus metodologias de calificacién, y obtiene verificacién razonable de dicha informacién
de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren
disponibles para una emisién dada o en una determinada jurisdiccién. La forma en que
Fitch lleve a cabo la investigacién factual y el alcance de la verificacion por parte de
terceros que se obtenga variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada 'y
el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en que se ofrece y coloca la emision
y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacién
publica relevante, el acceso a representantes de la administracion del emisor y sus
asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los
informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes
actuariales, informes técnicos, dictdAmenes legales y otros informes proporcionados por
terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y competentes de
terceros con respecto ala emisién en particular o en la jurisdicciéon del emisor, y una
variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones e informes de Fitch deben
entender que ni una investigacion mayor de hechos ni la verificacién por terceros puede
asegurar que toda la informacion en la que Fitch se basa en relacién con una calificacién
o un informe serd exacta y completa. En Gltima instancia, el emisor y sus asesores son
responsables de la exactitud de la informacién que proporcionan a Fitch y al mercado en
los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones y sus informes,
Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes
con respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y
fiscales. Ademas, las calificaciones y las proyecciones de informacién financieray de
otro tipo son intrinsecamente una visién hacia el futuro e incorporan las hipétesis y
predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden
comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacién de los hechos
actuales, las calificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventos futuros o
condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o afirmo una
calificacién o una proyeccion.

La informacion contenida en este informe se proporciona “tal cual” sin ninguna
representacion o garantia de ningun tipo, y Fitch no representa o garantiza que el
informe o cualquiera de sus contenidos cumpliran alguno de los requerimientos de un
destinatario del informe. Una calificacion de Fitch es una opinién en cuanto a la calidad
crediticia de una emision. Esta opiniény los informes realizados por Fitch se basan en
criterios establecidos y metodologias que Fitch evaltay actualiza en forma continua.
Por lo tanto, las calificaciones y los informes son un producto de trabajo colectivo de
Fitch y ninglin individuo, o grupo de individuos, es Unicamente responsable por una
calificacion o un informe. La calificacion no incorpora el riesgo de pérdida debido a los
riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean
mencionados especificamente. Fitch no estd comprometido en la oferta o venta de
ningun titulo. Todos los informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos
identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son
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individualmente responsables por, las opiniones vertidas en él. Los individuos son
nombrados solo con el propdsito de ser contactos. Un informe con una calificacién de
Fitch no es un prospecto de emision ni un substituto de la informacion elaborada,
verificaday presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relaciéon con la
venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas o retiradas en cualquier
momento por cualquier razén a sola discrecién de Fitch. Fitch no proporciona
asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las calificaciones no son una
recomendacién para comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las calificaciones no
hacen ningun comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de
cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los
pagos efectuados en relacion a los titulos. Fitch recibe honorarios por parte de los
emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las
calificaciones. Dichos honorarios generalmente varian desde USD1,000 a USD750,000
(u otras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, Fitch calificara todas o
algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o
garantizadas por un asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera
que dichos honorarios varien entre USD10,000 y USD 1,500,000 (u otras monedas
aplicables). La asignacion, publicacion o diseminacion de una calificacion de Fitch no
constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre como un experto en conexién
con cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados
Unidos, el “Financial Services and Markets Act of 2000” de Gran Bretafa, o las leyes de
titulos y valores de cualquier jurisdiccion en particular. Debido a la relativa eficiencia de
la publicacién vy distribucién electrénica, los informes de Fitch pueden estar disponibles
hasta tres dias antes para los suscriptores electrénicos que para otros suscriptores de
imprenta.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty
Ltd tiene una licencia australiana de servicios financieros (licencia no. 337123) que le
autoriza a proveer calificaciones crediticias solamente a “clientes mayoristas”. La
informacion de calificaciones crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser
utilizada por personas que sean “clientes minoristas” segin la definicién de la
“Corporations Act 2001”.

Fitch Ratings, Inc. esta registrada ante la Comisién de Valores de EE.UU. (U.S. Securities
and Exchange Commission) como una Organizacién que Califica Riesgo Reconocida
Nacionalmente (Nationally Recognized Statistical Rating Organization) o NRSRO por
sus siglas en inglés. Aunque algunas de las agencias calificadoras subsidiarias de NRSRO
estan listadas en el apartado 3 del Formulario NRSRO y, como tal, estan autorizadas a
emitir calificaciones en sombre de la NRSRO (favor de referirse a
https://www.fitchratings.com/site/regulatory), otras subsidiarias no estan listadas en el
Formulario NRSRO (no NRSRO) y, por lo tanto, las calificaciones emitidas por esas
subsidiarias no se realizan en representacion de la NRSRO. Sin embargo, el personal que
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no pertenece a NRSRO puede participar en la determinacion de la(s) calificacion(es)
emitida(s) por o en nombre de NRSRO.

READ LESS

SOLICITATION STATUS

The ratings above were solicited and assigned or maintained at the request of the rated
entity/issuer or a related third party. Any exceptions follow below.

ENDORSEMENT POLICY

Las calificaciones crediticias internacionales producidas fuera de la Union Europea (EU;
European Union) o del Reino Unido (UK; United Kingdom), seguin aplique, son
endosadas para su uso por los emisores reguladosdentro de EU o UK respectivamente.
Para fines regulatorios, en cumplimiento con los términos de la regulacién para agencias
de calificacion crediticia (CRA; Credit Rating Agencies) de EU o la Regulacionde 2019 de
las Agencias de Calificacion Crediticia de UK (enmienda, etc.) (sali6é de EU), segiin sea el
caso. El enfoque de Fitch sobre el endoso en EU y UK se encuentra en el apartado EU
Regulatory Disclosures dentro del sitio web de Fitch. El estado respecto a la politica de
endoso regulatorio de todas las calificaciones internacionales se proporciona dentro de
la pagina de resumen de la entidad para cada entidad calificada y en las paginas de
detalle de la transaccién para todas las transacciones de finanzas estructuradas en el
sitio web de Fitch. Esta informacién se actualiza diariamente.
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