
 
 
21 de octubre de 2021 
 
 
Señora  
Elianne Vilchez Abreu 
Vicepresidente Ejecutivo/Gerente General 
Bolsa y Mercados de Valores de la República Dominicana, S. A.  
Calle José A. Brea No. 14 
District Tower, Piso 2  
Sector Evaristo Morales 
Santo Domingo de Guzmán, Distrito Nacional 
República Dominicana 
 
 
Ref.: Informe de Calificación de Riesgo del Fideicomiso de Oferta Pública de 
Valores Larimar I No. 04 –FP 
 
Distinguida señora Vilchez,  
 
En virtud de la resolución R-CNV-2016-15-MV que establece las disposiciones generales 
sobre la información que deben remitir periódicamente los participantes del Mercado de 
Mercado de Valores, tenemos a bien notificar el informe de calificación de riesgo 
correspondiente a septiembre 2021 del Fideicomiso de Oferta Pública de Valores 
Larimar I No. 04 –FP, inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo 
el número SIVFOP-008. 
 
 En caso de cualquier comentario, aclaración o inquietud, quedamos a su disposición. 
 
 
Atentamente, 
 
 
 
Andrés Rivas 
Gerente General  
Fiduciaria Popular, S. A. 
 
Anexos citados 
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FUNDAMENTOS  

PERSPECTIVAS: ESTABLES 

 Jul. 2021 Oct. 2021 

Solvencia A A 

Perspectivas Estables Estables 

   
* Detalle de calificaciones en Anexo. 
 

EMISIÓN DE VALORES DE FIDEICOMISO DE 
RENTA FIJA 

  

Emisión Total US$ 100.000.000 

Valor Individual US$ 10 

Periodicidad Interés 
Opción mensual, trimestral o 

semestral, según lo establecido en el 
aviso de colocación. 

Pago de Capital 

Periodo de gracia de amortización de 
capital hasta el 21 de julio del 2022. 

Amortización a partir de esa fecha en 
15 cuotas anuales iguales de capital. 

Garantía 
Prenda sin desapoderamiento sobre 

los molinos. 

Duración 
Hasta 17 años a partir de la fecha de 

emisión. 

 
 

Analista: Camila Sobarzo B. 
 camila.sobarzo@feller-rate.com 
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FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACIÓN  
FORTALEZAS 

 

 

 

 

 

RIESGOS 

 

 

 
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DESCRIPCIÓN DEL FIDEICOMISO  

ACTIVOS QUE FORMARÁN EL FIDEICOMISO 

FIDEICOMITENTES, BENEFICIARIOS Y 
FIDUCIARIA 

El fideicomitente será la Empresa 
Generadora de Electricidad Haina, S.A., 
calificada en “A+” con perspectivas 
“Estables” por Feller Rate 

Los beneficiarios y fideicomisarios serán 
los tenedores de los valores y EGE 
Haina. 

La gestión fiduciaria recaerá en 
Fiduciaria Popular, S.A., sociedad 
calificada en “AAsf” por Feller Rate, lo 
que indica que esta posee un alto nivel 
de estructuras y políticas para la 
administración de fideicomisos de 
oferta pública. 
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▬ DESCRIPCIÓN DEL PARQUE EÓLICO LARIMAR I  

POLÍTICA COMERCIAL CON CONTRATOS DE LARGO PLAZO CON 
CDEEE 

OPERACIÓN Y MANTENCIÓN DEL PARQUE EN MANOS DEL 
FIDEICOMITENTE 

INDICADORES OPERATIVOS HISTÓRICOS 

A diciembre de 2020 
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SISTEMA ELÉCTRICO DE REPÚBLICA DOMINICANA MANTIENE 
PROBLEMAS ESTRUCTURALES A NIVEL DE DISTRIBUCIÓN 

CAPACIDAD INSTALADA EN EL PAÍS SEGÚN 
FUENTE DE ENERGÍA 

A diciembre de 2020 

 
Fuente: Organismo Controlador del Sistema Eléctrico Nacional 
Interconectado 

EVOLUCIÓN DE LA CAPACIDAD INSTALADA 
EÓLICA EN EL PAÍS 

Capacidad instalada en MWh 

 

Fuente: IRENA 
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PRESENCIA DE RESGUARDOS FINANCIEROS 

 

 

 
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DESEMPEÑO OPERACIONAL Y FINANCIERO 

NOTA ACLARATORIA 

 

 

RESULTADOS Y MÁRGENES 

ENDEUDAMIENTO Y FLEXIBILIDAD FINANCIERA 
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 

 

 

CARACTERÍSTICAS PRINCIPALES DEL PROGRAMA DE EMISIÓN DE 
VALORES DE FIDEICOMISO DE RENTA FIJA 
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       Mar. 2021 Jul. 2021 Oct. 2021 

Solvencia       A A A 

Perspectivas       Estables Estables Estables 

Valores de Deuda       A A A 

CARACTERÍSTICAS DE LOS INSTRUMENTOS 

Emisión de Valores de renta fija de Fideicomiso Primera 

Número de Registro En Proceso 

Valor total del Programa de Emisión US$ 100.000.000 

Fecha de colocación / emisión En Proceso 

Covenants No tiene 

Emisiones inscritas al amparo del Programa En Proceso 

Conversión No Considera 

Resguardos Suficientes 

Garantía Prensa sin desapoderamiento sobre los molinos aerogeneradores 

 
 
 
 

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningún caso, una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis no es el resultado de una auditoría practicada al 
emisor, sino que se basa en información pública remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores y en aquella que voluntariamente aporto el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificación de la 
autenticidad de la misma.. 

La información presentada en estos análisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecánico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la 
información y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa información. Las clasificaciones de Feller Rate son una apreciación de la 
solvencia de la empresa y de los títulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términos y plazos pactados. 
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