
 

 

Santo Domingo, D.N.                                                           
21 julio de 2022 

 
Señora 
Elianne Vílchez A 
Vicepresidente Ejecutivo 
Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana, S. A.   
Calle José Brea Peña #14, Piso 2 
Evaristo Morales 
Ciudad.- 
 
Atención Área de cumplimiento BVRD 
 
Asunto: Notificación de Hechos Relevantes 
 
Distinguida Sra. Vílchez: 
 
Luego de saludarle cortésmente, por medio de la presente el Consorcio Energético Punta Cana 
Macao, S.A. (CEPM), tiene a bien enviarle anexo los hechos relevantes a saber: 
 

 Calificación crediticia anual 2022 emitida por Feller Rate. 
 
 

Agradecidos de antemano por su atención, sin más por el momento, se despide 
 
 
Atentamente, 
 
 
 
 
 
Erwin Méndez 
Tesorero 
 
 
 
Anexos citado 
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INFORME DE CLASIFICACIÓN – JULIO 2022 

INFORME DE CLASIFICACION 

 

Prohibida la  reproducción total o parcial sin la autorización esc rita de Felle r Rate.  www.feller-rate.com  

FUNDAMENTOS  Abr. 2022 Jul. 2022 

Solvencia AA+ AA+ 

Perspectivas Estables Estables 

   
 

* Detalle de calificaciones en Anexo. 
 

INDICADORES RELEVANTES 

  2020 2021 May. 22* 

Margen Ebitda 15,3% 26,8% 29,7% 

Rentabilidad operacional. -5,4% 13,8% 20,3% 

Rentabilidad patrimonial -11,3% 13,0% 20,4% 

Endeudamiento financiero 

aj.(1) 
1,2 1,0 0,9 

Ebitda Aj(2). / Gastos 

financieros 
1,9 6,3 8,0 

Deuda financiera Aj(1). / 

Ebitda Aj.(2) 
8,7 2,7 2,1 

Deuda financiera neta Aj. / 

Ebitda Aj. 
7,9 2,1 1,3 

Liquidez corriente 1,3 1,1 1,3 

* Estados financieros interinos con indicadores anualizados donde 

corresponda 

(1) Deuda financiera, más instrumentos derivados, más 
pasivos por arrendamiento financiero. 

(2) Ebitda más dividendos recibidos de filiales. 

 

PERFIL DE NEGOCIOS: FUERTE 
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Posición competitiva en sistema 
aislado y exclusiva zona de 

distribución 

          

Sistema integrado con confiabilidad 

en la generación, expuesto a 

combustibles 

          

Suministro de combustibles y/o 

energía 
          

Política comercial conservadora      

Riesgos naturales y regulatorios      

Concentración del sector hotelero e 
industria del turismo 

     
 

 
POSICIÓN FINANCIERA: SATISFACTORIA 
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Generación de flujos      

Endeudamiento      
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Liquidez      
  

Analista: Camila Sobarzo B. 
 camila.sobarzo@feller-rate.com 
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INFORME DE CLASIFICACIÓN – JULIO 2022 

INFORME DE CLASIFICACION 

 

Prohibida la  reproducción total o parcial sin la autorización esc rita de Felle r Rate.  www.feller-rate.com  

PERSPECTIVAS: ESTABLES 

F AC T ORES S UBY ACENTES A  LA C LAS IFIC ACIÓN  

PERFIL DE NEGOCIOS: FUERTE 

 

 

 

 

POSICIÓN FINANCIERA: SATISFACTORIA 
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INFORME DE CLASIFICACIÓN – JULIO 2022 

INFORME DE CLASIFICACION 

 

Prohibida la  reproducción total o parcial sin la autorización esc rita de Felle r Rate.  www.feller-rate.com  

PERFIL DE NEGOCIOS 

 FUERTE 

IMP ACTO P OR COVID -19 A NTE IMPORTANTE P ORCIÓN DE F LUJOS 

P ROVENIENTES DEL TURISMO 

ESTRUCTURA DE PROPIEDAD 

La compañía es controlada en un 

99,99% por InterEnergy Utilities, S.L, 
contralada por InterEnergy Group 
Limited. 

InterEnergy Group Limited es una 
compañía dedicada a la generación y 
distribución de electricidad con activos 
en República Dominicana, Panamá, 

Jamaica y Chile. Sus accionistas son 
Interenergy Partners LP, Portland 
Private Equity Fund, IFC/ALAC y Barings. 
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INFORME DE CLASIFICACIÓN – JULIO 2022 

INFORME DE CLASIFICACION 

 

Prohibida la  reproducción total o parcial sin la autorización esc rita de Felle r Rate.  www.feller-rate.com  

OP ERACIÓN EXCLUSIVA EN Z ONA OTORGADA A  TRAVÉS DE UNA 
CON CESIÓN DE LARGO P LAZO LE PERMITE A ISLARSE DE LOS 

R IESGOS DEL S EN I 

S IS TEMA INTEGRADO CON A LTOS N IVELES DE EFICIENCIA 
OP ERACIONAL Y  CONFIABIL IDAD; N O OBSTANTE, EXPUESTO A LA 
VOLA TILIDAD DEL P RECIO DE LOS COMBUSTIBLES DADO S U  

CA RÁCTER TÉRMICO 

DISTRIBUCIÓN DE LOS INGRESOS 

Mayo de 2022, anualizado 

 
DISTRIBUCIÓN DEL EBITDA 

Mayo de 2022, anualizado 

 

Energía 
Electrica

84,4%

Energía 
Térmica

9,9%

Fibra Óptica y 
Telecom.

1,4%

Otros
4,3%

Energía 
Electrica

86,3%

Energía 
Térmica

11,5%

Fibra Óptica y 
Telecom.

2,2%
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INFORME DE CLASIFICACIÓN – JULIO 2022 

INFORME DE CLASIFICACION 

 

Prohibida la  reproducción total o parcial sin la autorización esc rita de Felle r Rate.  www.feller-rate.com  

A DECUADO A BASTECIMIENTO DE COMBUSTIBLES P ARA LA 
G EN ERACIÓN DE ENERGÍA ELÉCTRICA DE CEPM CON C IERTO 
G RA DO DE DEPENDENCIA DE S UMINISTRO DE ENERGÍA DE U N 

P ROVEEDOR LOCAL DE ENERGÍA 

P OLIT ICA COMERCIAL CONSERVADORA,  CON CONCENTRACIÓN DE 
LOS  INGRESOS PROVIENTES DEL S ECTOR H OTELERO, MITIGADO 

P OR LA BUENA CALIDAD CREDIT ICIA Y  CONTRATOS DE LARGO 

P LA ZO CON F LEXIBILIDAD EN LOS P RECIOS  

CIF RAS DE LA OPERACIÓN  

 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

Generación propia 

(GWh) 
359 377 359 381 398 488 369 488 

Compras físicas 
netas (GWh) 

478 505 563 592 624 573 282 417 

Ventas físicas 

(GWh) 
750 834 813 868 917 944 595 814 

Precio de venta 

(US$/MWh) 
261 201 189 213 233 229 188 230 

Costo de 

generación 
(US$/MWh) 

152 89 69 94 116 84 73 95 

Costo de energía 

adquirida 
(US$/MWh) 

131 72 63 80 102 95 75 107 

Precio 

combustible 

(US$/BBl) 

91 48 44 59 74 64 45 71 
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INFORME DE CLASIFICACION 

 

Prohibida la  reproducción total o parcial sin la autorización esc rita de Felle r Rate.  www.feller-rate.com  

RIESGOS DE CATÁSTROFES NATURALES A DECUADAMEN TE 

CU BIERTOS POR SEGUROS 

P RESENCIA DE R IESGOS REGULATORIOS Y  LEGALES L IGADOS AL 

S ECTOR 

F A CTORES ESG CONSIDERADOS EN  LA CLASIFICACIÓN  

▬  AM BIENTALES 
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INFORME DE CLASIFICACION 

 

Prohibida la  reproducción total o parcial sin la autorización esc rita de Felle r Rate.  www.feller-rate.com  

▬  S O CIALES 

▬  GO BIERNOS C ORPORATIVOS 
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INFORME DE CLASIFICACIÓN – JULIO 2022 

INFORME DE CLASIFICACION 

 

Prohibida la  reproducción total o parcial sin la autorización esc rita de Felle r Rate.  www.feller-rate.com  

POSICIÓN FINANCIERA 

 SATISFACTORIA 

RES ULTADOS Y  MÁRGENES 

Alta capacidad de generación de caja, pero expuesta a precios de 

combustibles, con márgenes relativamente estables gracias a PPAs.  

EN DEUDAMIENTO Y  F LEXIB ILIDAD F INANCIERA  

Indicadores de cobertura muestran una fuerte recuperación, 
volviendo al rango contemplado en la calificación 

EVOLUCIÓN DE INGRESOS Y MÁRGENES 

En miles de US$ 

 
EVOLUCIÓN ENDEUDAMIENTO E 

INDICADORES DE SOLVENCIA 

 
1) Deuda financiera más cuentas por pagar al municipio, 

instrumentos derivados, deuda contratista y deuda por línea de 
transmisión en 2007 

(2) EBITDA más dividendos recibidos de filiales 

(3) Deuda financiera ajustada menos los fondos disponibles  
* Indicadores anualizados cuando corresponda 

PERFIL DE AMORTIZACIONES DE DEUDA 

F INANCIERA 
Al 1 de julio de 2022, US$ 
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INFORME DE CLASIFICACIÓN – JULIO 2022 

INFORME DE CLASIFICACION 

 

Prohibida la  reproducción total o parcial sin la autorización esc rita de Felle r Rate.  www.feller-rate.com  

L IQU IDEZ: S ATISFACTORIA 

PRINCIPALES FUENTES DE LIQUIDEZ 
 Caja y equivalentes, al cierre de mayo de 20 22, 

por US$ 57,6 millones. 

 Flujo de fondos operativos consistentes con u n 
margen Ebitda en el rango considerado en 
nuestro escenario base. 

PRINCIPALES USOS DE LIQUIDEZ 
 Amortización de obligaciones financieras acordes 

al calendario de vencimientos. 

 Requerimientos de capital de trabajo acotados. 

 CAPEX ajustado según el plan de crec imiento 
base informado por la empresa. 

 Reparto de dividendos flexibilizado. 
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INFORME DE CLASIFICACION 

 

Prohibida la  reproducción total o parcial sin la autorización esc rita de Felle r Rate.  www.feller-rate.com  

 Julio 2020 Octubre 2020 Enero 2021 Abril 2021 Julio 2021 Octubre 2021 Enero 2022 Abril 2022 Julio 2022 

Solvencia AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ 

Perspectivas Negativas Negativas Negativas Negativas Negativas Estables Estables Estables Estables 

Bonos Corp. 
Sivem-091 

AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ 

Bonos Corp. 
Sivem-111 

AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ 

 

RESUMEN FINANCIERO CONSOLIDADO 

Cifras en millones de dólares bajo IFRS 

 2016 2017 2018 2019 2020 2021 May. 2021* May. 2022* 

Ingresos 182.476 216.779 251.879 256.986 131.402 219.170 70.444 125.707 

Ebitda 51.850 60.366 67.069 80.473 20.101 58.830 21.975 37.298 

Ebit 34.832 42.930 48.303 54.683 -7.066 30.232 10.272 25.464 

Resultado Operacional 34.124 53.446 48.978 55.471 -5.969 31.326 10.075 25.714 

Utilidad (pérdidas) 19.807 35.890 26.435 31.917 -16.600 21.177 4.216 20.280 

                 

Activos totales 283.094 314.216 393.758 400.106 370.708 378.073 366.140 399.594 

Pasivos exigibles 133.620 149.801 227.907 236.989 224.191 215.379 215.406 216.621 

Deuda Financiera 96.151 109.779 170.663 176.609 174.152 164.389 171.629 161.717 

Deuda Financiera ajustada (1) 96.292 109.816 170.670 176.609 174.152 164.389 171.629 161.717 

Ebitda Ajustado (2) 63.820 60.366 92.989 81.126 20.101 60.199 21.975 39.151 

Patrimonio 149.474 164.415 165.850 163.117 146.517 162.694 150.733 182.973 

         

Margen Ebitda 28,4% 27,8% 26,6% 31,3% 15,3% 26,8% 31,2% 29,7% 

Rentabilidad Operacional 19,1% 19,8% 19,2% 21,3% -5,4% 13,8% 14,6% 20,3% 

Rentabilidad Patrimonial 13,3% 21,8% 15,9% 19,6% -11,3% 13,0% -6,6% 20,4% 

Deuda Financiera aj (1) / Patrimonio 0,6 0,7 1,0 1,1 1,2 1,0 1,1 0,9 

Ebitda aj (2) / gastos financieros 8,4 8,9 9,5 7,2 1,9 6,3 2,2 8,0 

Deuda Financiera aj (1) / Ebitda aj (2) 1,5 1,8 1,8 2,2 8,7 2,7 7,9 2,1 

Deuda financiera neta aj (3) / Ebitda aj (2) 1,1 1,4 1,5 1,9 7,9 2,1 6,6 1,3 

FFO / Deuda Financiera Aj 37,3% 31,7% 16,8% 28,8% 7,2% 28,1% -2,6% 43,7% 

Liquidez Corriente 2,5 3,1 1,9 1,4 1,3 1,1 1,5 1,3 

(*) Indicadores anualizados donde corresponda. Estados financieros interinos.  

(1) Deuda financiera más, instrumentos derivados, pasivos por arrendamiento financiero 

(2) EBITDA más dividendos recibidos de filiales  

(3) Deuda financiera ajustada menos los fondos disponibles  

Ebitda = Resultado Operacional + Amortizaciones y Depreciaciones. 
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INFORME DE CLASIFICACION 

 

Prohibida la  reproducción total o parcial sin la autorización esc rita de Felle r Rate.  www.feller-rate.com  

CARACTERÍSTICAS DE LOS INSTRUMENTOS 

Emisión de Valores de renta fija de Fideicomiso   

Número de Registro SIVEM-091 SIVEM - 111 

Valor total de la emisión US$100 millones US$ 23 millones 

Fecha de colocación / emisión 12/11/2015 ; 20/04/2016 20/11/2017 

Covenants No tiene No tiene 

Series/emisiones inscritas al amparo de la Emisión 1°, 2°, 3°, 4° 1° 

Conversión No contempla No contempla 

Resguardos Suficientes Suficientes 

Garantía Quirografaria Quirografaria 

 

 

Emisión de bonos vigentes 1 2 3 4 

Al amparo de la emisión SIVEM-091 SIVEM-091 SIVEM-091 SIVEM-091 

Monto de la emisión US$25,0 millones US$15,0 millones US$25,0 millones US$35,0 millones 

Amortizaciones Un cupón al vencimiento Un cupón al vencimiento Un cupón al vencimiento Un cupón al vencimiento 

Fecha de vencimiento Noviembre 2025 Abril 2026 Abril 2026 Abril 2026 

Pago de Intereses Mensuales Mensuales Mensuales Mensuales 

Tasa de Interés 5,15% 6,25% 6,25% 6,25% 

Redención anticipada Si Si Si Si 

Conversión No contempla No contempla No contempla No contempla 

Resguardos Suficientes Suficientes Suficientes Suficientes 

Garantías Quirografaria Quirografaria Quirografaria Quirografaria 

 

 

 

Emisión de bonos vigentes 1 

Al amparo de la emisión SIVEM-111 

Monto de la emisión US$23,0 millones 

Amortizaciones Un cupón al vencimiento 

Fecha de vencimiento Noviembre 2027 

Pago de Intereses Mensuales 

Tasa de Interés 5,5% 

Redención anticipada Si 

Conversión No contempla 

Resguardos Suficientes 

Garantías Quirografaria 

 

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningún caso, una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis no es el resultado de una auditoría practicada al 
emisor, sino que se basa en información pública remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores y en aquella que voluntariamente aporto el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verifi cación de la 

autenticidad de la misma.. 

La información presentada en estos análisis proviene de fuentes consideradas altamente conf iables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecánico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la  
información y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con e l empleo de esa información. Las clasificaciones de Feller Rate son una apreciación de la 

solvencia de la empresa y de los títulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obliga ciones en los términos y plazos pactados. 
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