
16 de noviembre de 2022

Señora 

Elianne Vílchez 
Vicepresidente Ejecutivo/Gerente General 
Bolsa y Mercado de Valores de la República Dominicana 
Calle José A. Brea No. 14, District Tower, Piso 2 
Sector Evaristo Morales, Santo Domingo de Guzmán, Distrito Nacional 
República Dominicana 

Atención: Dirección de Oferta Pública 

Ref.: Hecho Relevante – Remisión Informe de Actualización Anual de Calificación de Riesgo por parte de 
Feller Rate al programa de emisiones SIVEM-106 

Distinguida Vicepresidente, 

En cumplimiento con las disposiciones contenidas en: a) los Artículos 27,  28 y 113, Párrafo II del 
Reglamento de Aplicación de la Ley que Regula el Mercado de Valores  No. 19-00, contenido en el Decreto No. 
664-12, y ( b ) el Art. 12, numeral 1), literal d) de la norma que establece la “Norma que establece disposiciones
sobre información privilegiada, hechos relevantes y manipulación de mercado” aprobada mediante la Segunda
Resolución del Consejo Nacional de Valores de fecha 20 de noviembre de 2015, R-CNV-2015-33-MV; Dominican
Power Partners (“DPP”) tiene a bien informarle, por su naturaleza de Hecho Relevante, lo siguiente:

     En cumplimiento de lo establecido en la Sexta Resolución del Consejo Nacional de Valores R-CNV-2016-

15-MV sobre la Remisión de Información Periódica de Emisores y Participantes del Mercado, estamos haciendo

formal remisión del Informe de Calificación Feller Rate correspondiente su proceso de revisión anual de la

calificación. En el mismo, la calificadora procede a ratificar la calificación local en AAA, con perspectiva estable.

Sin otro particular por el momento, aprovechamos la oportunidad para saludarle. 

Atentamente, 

Giselle Marie Leger 
Firmante Autorizada 
DOMINICAN POWER PARTNERS 

cc. Depósito Centralizado de Valores, S.A. (CEVALDOM)
Representante de la Masa de Obligacionistas de la Emisión SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, SRL
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FUNDAMENTOS  Jul. 2022 Oct. 2022 

Solvencia AAA AAA 

Perspectivas Estables Estables 

   
 

* Detalle de calificaciones en Anexo. 
 

INDICADORES RELEVANTES  
(COMBINACIÓN AES ANDRÉS – DPP)* 

  2021 Jun-21** Jun-22** 

Margen Operacional 21,1% 19,8% 12,6% 

Margen Ebitda Aj. 26,0% 25,7% 16,9% 

Endeudamiento total 2,6 2,5 3,5 

Endeudamiento financiero 1,9 1,9 2,6 

Ebitda aj. / Gastos 
financieros 

6,9 4,8 8,1 

Deuda financiera / Ebitda 
aj. 

2,3 2,9 3,4 

FCNO / Deuda Financiera 31% 25% 14% 

Liquidez corriente 2,3 2,7 1,4 

* Estados financieros en USGAAP 
**Estados financiero interinos, no auditados, con indicadores 
anualizados donde corresponda. 
 

PERFIL DE NEGOCIOS: SATISFACTORIO 
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Posición competitiva           

Presencia de contratos de largo 
plazo e indexados 

          

Contrato con relacionada para 
suministro de combustible 

          

Industria intensiva en inversiones y 
altamente atomizada 

     

Exposición al SENI      
 

 

POSICIÓN FINANCIERA: SÓLIDA 

Principales Aspectos  
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Rentabilidad           

Generación de flujos      

Endeudamiento      

Coberturas      

Liquidez      
 

 
 

Analista: Camila Sobarzo B. 
 camila.sobarzo@feller-rate.com 
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PERSPECTIVAS: ESTABLES 

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACIÓN  
PERFIL DE NEGOCIOS: SATISFACTORIO 

 

 

 

 

 

 

POSICIÓN FINANCIERA: SÓLIDA 

 

 

 

 

OTROS FACTORES 

 

 
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OTROS FACTORES 

Soporte estratégico y control de propiedad de The AES Corporation 

PERFIL DE NEGOCIOS 

 SATISFACTORIO 

AES ANDRÉS Y DPP FORMAN UNA UNIDAD DE NEGOCIOS 
INTEGRADA 

ESTRUCTURA DE PROPIEDAD 

DPP es controlada en un 100% de 
manera directa e indirecta por AES 
Hispaniola Holdings II B.V., que, a su 
vez, es controlado directa e 
indirectamente por The Aes 
Corporation, con el 85% de la 
propiedad. El 15% restante es del 
Grupo Estrella (5%) y Grupo Linda 
(10%), importantes grupos 
empresariales dominicanos. 

 



 

 
 

 

4 

 

INFORME DE CLASIFICACIÓN – NOVIEMBRE 2022 

INFORME DE CLASIFICACION 

 

Prohibida la reproducción total o parcial sin la autorización escrita de Feller Rate. www.feller-rate.com 

FUERTE POSICIÓN EN EL MERCADO ENERGÉTICO DOMINICANO 
GRACIAS A SU CAPACIDAD INSTALADA Y BAJOS COSTOS DE 
GENERACIÓN 

DESPACHO DE ENERGÍA DPP 

GWh 
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PRESENCIA DE CONTRATOS DE LARGO PLAZO CON INDEXADORES 
OTORGA RELATIVA ESTABILIDAD A SUS MÁRGENES 

ADECUADOS NIVELES DE COBERTURA DE MORA 

EVOLUCIÓN DE LOS INGRESOS DPP 
INDIVIDUAL 

Millones de US$ 

 

EVOLUCIÓN DE LOS INGRESOS COMBINADOS 

Millones de US$ 
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SISTEMA ELÉCTRICO DE REPÚBLICA DOMINICANA MANTIENE 
PROBLEMAS ESTRUCTURALES A NIVEL DE DISTRIBUCIÓN 

PRINCIPALES INDICADORES DE LAS CUENTAS 
POR COBRAR DPP INDIVIDUAL 

 2019 2020 2021 

Mora mayor a 60 
días (%) 

55,9% 25,1% 41,4% 

Cartera neta / 
Ingresos (%) 

46,6% 27,2% 13,7% 

Cartera mora 
mayor a 60 días / 
Ingresos (%) 

20,0% 2,2% 5,6% 

Cartera con EERR 
/ Ingresos (%) 

43,5% 35,4% 34,5% 
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INDUSTRIA ALTAMENTE ATOMIZADA, CONCENTRADA EN FUENTES 
TÉRMICAS E INTENSIVA EN CAPITAL 
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FACTORES ESG CONSIDERADOS EN LA CLASIFICACIÓN  

▬ AMBIENTALES 

▬ SOCIALES 

▬ GOBIERNOS CORPORATIVOS 
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POSICIÓN FINANCIERA 

 SÓLIDA 

RESULTADOS Y MÁRGENES 

Ebitda de DPP disminuye por mayores costos de venta, sin embargo, 
el Ebitda de la unidad combinada aumenta gracias a mayores ventas 
de GNL 

INGRESOS Y MÁRGENES DPP INDIVIDUAL 

En millones de US$ 

 
INGRESOS Y MÁRGENES ENTIDAD 

COMBINADA 

En millones de US$ 

 

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

0

50.000

100.000

150.000

200.000

250.000

300.000

350.000

2017 2018 2019 2020 2021 Jun.
2021

Jun.
2022

Ingresos Margen Ebitda

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

0

200.000

400.000

600.000

800.000

1.000.000

1.200.000

2017 2018 2019 2020 2021 Jun.
2021

Jun.
2022

Ingresos Margen Ebitda Ajustado



 

 
 

 

10 

 

INFORME DE CLASIFICACIÓN – NOVIEMBRE 2022 

INFORME DE CLASIFICACION 

 

Prohibida la reproducción total o parcial sin la autorización escrita de Feller Rate. www.feller-rate.com 

ENDEUDAMIENTO Y FLEXIBILIDAD FINANCIERA 

Endeudamiento estructurado en el largo plazo 

LIQUIDEZ: ROBUSTA 

EVOLUCIÓN ENDEUDAMIENTO E 
INDICADORES DE SOLVENCIA DPP INDIVIDUAL 

 
EVOLUCIÓN ENDEUDAMIENTO E 

INDICADORES DE SOLVENCIA ENTIDAD 
COMBINADA 

 
* Endeudamiento financiero ajustado considera, entre 2009 y 
2013, deuda subordinada con los controladores como parte del 
patrimonio, debido a que, en 2014, este crédito fue 
efectivamente capitalizado. 

EVOLUCIÓN DEL FLUJO DE CAJA OPERACIONAL 
RESPECTO DE LA DEUDA FINANCIERA PARA 

ENTIDAD COMBINADA 
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PRINCIPALES FUENTES DE LIQUIDEZ 
 Caja y equivalentes a nivel individual, al cierre de 

junio de 2022, por US$ 8,6 millones. 

 Flujo de fondos operativos consistentes con un 
margen Ebitda en el rango considerado en 
nuestro escenario base. 

PRINCIPALES USOS DE LIQUIDEZ 
 Amortización de obligaciones financieras acordes 

al calendario de vencimientos. 

 Requerimientos de capital de trabajo acotados. 

 CAPEX asociado al plan de inversiones. 
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 Ene. 2021 May. 2021 Jul. 2021 Sep. 2021 Oct. 2021 Ene. 2022 Abr. 2022 Jul. 2022 Oct. 2022 

Solvencia AAA AAA AAA AAA AAA AAA AAA AAA AAA 

Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables 

Bonos AAA AAA AAA AAA AAA AAA AAA AAA AAA 

 

RESUMEN FINANCIERO CONSOLIDADO ENTIDAD COMBINADA 

Estados Financieros combinados no auditados bajo el método USGAAP para AES Andrés B.V. y DPP 

Valores en miles de US$ 

 2016 2017 2018  2019 2020 2021 Jun-21* Jun-22* 

Ingresos Operacionales 431.282 612.925 653.732 677.262 713.883 1.068.760 449.836 637.408 

Ebitda(1) 149.259 194.081 240.837 272.050 234.735 273.063 112.463 104.253 

Ebitda Ajustado 149.259 194.081 240.837 270.890 234.048 278.090 115.697 107.921 

Resultado Operacional 127.067 164.898 205.277 235.434 188.333 225.957 89.096 80.456 

Ingresos Financieros                 

Gastos Financieros -17.256 -30.015 -29.525 -26.816 -38.620 -40.509 -24.949 -17.735 

Ganancia (Pérdida) Operaciones Discontinuas                 

Ganancia (Pérdida) del Ejercicio 76.062 99.194 120.551 216.126 107.317 110.117 22.381 41.798 

                  

Flujo Caja Neto de la Operación (FCNO)  12.389 123.953 82.781 224.232 171.801 199.965 76.111 1.694 

Flujo Caja Neto de la Operación Ajustado 
(FCNOA)  

12.389 123.953 82.781 224.232 171.801 199.965 76.111 1.694 

FCNO Libre de Intereses Netos y Dividendos 
Pagados 

1.810 120.688 81.261 223.703 171.801 199.965 76.111 1.694 

Inversiones en Activos Fijos Netas -124.712 -60.962 -43.426 -160.082 -75.733 -66.969 -30.238 -101.512 

Inversiones en Acciones       -1.356 1.706       

Flujo de Caja Libre Operacional -122.902 59.726 37.835 62.265 97.774 132.996 45.873 -99.818 

Dividendos Pagados  -109.818 -93.462 -38.035 -228.478 -144.128 -95.862   -28.684 

Flujo de Caja Disponible -232.720 -33.736 -200 -166.213 -46.354 37.134 45.873 -128.502 

Movimiento en Empresas Relacionadas                  

Otros Movimientos de Inversiones     8.744 109.993 294 -130 -174 -7 

Flujo de Caja Antes de Financiamiento -232.720 -33.736 8.544 -56.220 -46.060 37.004 45.699 -128.509 

Variación de Capital Patrimonial -48.409               

Variación de Deudas Financieras 234.100 1.000 14.000 60.062 37.564 -13.049 -27.414 177.832 

Otros Movimientos de Financiamiento 188 449 510 596   -7.622   -5.628 

Financiamiento con Empresas Relacionadas                 

Flujo de Caja Neto del Ejercicio -46.841 -32.287 23.054 4.438 -8.496 16.333 18.285 43.695 

Caja Inicial 127.149 80.308 48.027 71.087 75.525 67.029 67.029 83.362 

Caja Final 80.308 48.021 71.081 75.525 67.029 83.362 85.314 127.057 

                  

Caja y Equivalentes 80.530 48.244 71.295 75.739 67.230 83.603 85.425 127.057 

Cuentas por Cobrar Clientes 115.704 142.627 181.453 203.291 116.508 111.952 156.369 188.473 

Inventario 19.528 19.291 15.675 29.390 26.444 33.453 16.176 68.336 

Deuda Financiera 514.321 517.644 531.052 598.304 639.132 648.649 645.760 912.875 

                  

Activos Totales 955.431 976.935 1.097.468 1.224.552 1.116.949 1.210.036 1.182.295 1.550.722 

Pasivos Totales 581.812 597.496 693.375 773.100 797.527 876.903 841.291 1.204.440 

Patrimonio + Interés Minoritario 373.619 379.439 404.093 451.452 319.422 333.133 341.004 346.282 

* Indicadores anualizados donde corresponda. 

(1) Ebitda = Resultado Operacional + Amortizaciones y depreciaciones. 

(2) Ebitda ajustado = Ebitda + Utilidad (pérdida) de asociadas y negocios conjuntos 

(3) Gastos financieros sin incluir los intereses asociados a la deuda subordinada con los controladores que mantuvo AES Andrés hasta 2014. 

(4) Endeudamiento financiero ajustado considera, entre 2009 y 2013, deuda subordinada con los controladores como parte del patrimonio, debido a que, en 2014, este crédito fue efectivamente capitalizado. 
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 PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS ENTIDAD COMBINADA 

 2016 2017 2018  2019 2020 2021 Jun-21* Jun-22* 

Margen Bruto (%) 40,9% 36,0% 39,6% 44,1% 42,1% 32,9% 33,5% 23,8% 

Margen Operacional (%) 29,5% 26,9% 31,4% 34,8% 26,4% 21,1% 19,8% 12,6% 

Margen Ebitda (%) 34,6% 31,7% 36,8% 40,2% 32,9% 25,5% 25,0% 16,4% 

Margen Ebitda Ajustado (%) 34,6% 31,7% 36,8% 40,0% 32,8% 26,0% 25,7% 16,9% 

Rentabilidad Patrimonial (%) 20,4% 26,1% 29,8% 47,9% 33,6% 33,1% 15,8% 37,4% 

                  

Costo/Ventas 59,1% 64,0% 60,4% 55,9% 57,9% 67,1% 66,5% 76,2% 

Gav/Ventas 11,5% 9,1% 8,2% 9,3% 15,7% 11,7% 13,7% 11,1% 

Días de Cobro 96,6 83,8 99,9 108,1 58,8 37,7 65,0 54,0 

Días de Pago 35,9 32,0 35,4 77,4 54,0 33,8 49,1 40,6 

Días de Inventario 27,6 17,7 14,3 27,9 23,0 16,8 10,2 27,2 

                  

Endeudamiento Total 1,6 1,6 1,7 1,7 2,5 2,6 2,5 3,5 

Endeudamiento Financiero 1,4 1,4 1,3 1,3 2,0 1,9 1,9 2,6 

Endeudamiento Financiero Neto 1,2 1,2 1,1 1,2 1,8 1,7 1,6 2,3 

                  

Deuda Financiera / Ebitda (vc) 3,4 2,7 2,2 2,2 2,7 2,4 2,9 3,4 

Deuda Financiera Ajustada / Ebitda Ajustado 
(vc) 

3,4 2,7 2,2 2,2 2,7 2,3 2,9 3,4 

Deuda Financiera Neta / Ebitda (vc) 2,9 2,4 1,9 1,9 2,4 2,1 2,5 3,0 

Deuda Financiera Neta Ajustada / Ebitda 
Ajustado (vc) 

2,9 2,4 1,9 1,9 2,4 2,0 2,5 2,9 

Ebitda / Gastos Financieros (vc) 8,6 6,5 8,2 10,1 6,1 6,7 4,8 8,0 

Ebitda Ajustado / Gastos Financieros Ajustados 8,6 6,5 8,2 10,1 6,1 6,9 4,8 8,1 

FCNOA / Deuda Financiera (%) 2,4% 23,9% 15,6% 37,5% 26,9% 30,8% 25,2% 13,8% 

FCNOA / Deuda Financiera Neta (%) 2,9% 26,4% 18,0% 42,9% 30,0% 35,4% 29,1% 16,0% 

Liquidez Corriente (vc) 2,1 4,7 2,8 2,1 1,9 2,3 2,7 1,4 

* Indicadores anualizados donde corresponda. 

(1) Ebitda = Resultado Operacional + Amortizaciones y depreciaciones. 

(2) Ebitda ajustado = Ebitda + Utilidad (pérdida) de asociadas y negocios conjuntos 

(3) Gastos financieros sin incluir los intereses asociados a la deuda subordinada con los controladores que mantuvo AES Andrés hasta 2014. 

(4) Endeudamiento financiero ajustado considera, entre 2009 y 2013, deuda subordinada con los controladores como parte del patrimonio, debido a que, en 2014, este crédito fue efectivamente capitalizado. 
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RESUMEN FINANCIERO CONSOLIDADO DOMINICAN POWER PARTNERS INDIVIDUAL 

Estados Financieros bajo IFRS 

Valores en miles de US$ 

 2016 2017 2018  2019 2020 2021 Jun-21* Jun-22* 

Ingresos Operacionales 135.106 243.741 313.311 294.761 262.849 312.541 141.250 183.055 

Ebitda(1) 2.623 90.119 152.239 136.630 129.148 126.025 52.147 68.075 

Resultado Operacional -8.198 73.570 130.899 115.713 109.039 105.557 41.735 57.829 

Ingresos Financieros 1.993 3.368 4.416 8.763 7.132 5.393 2.958 2.100 

Gastos Financieros -4.886 -19.600 -20.751 -21.187 -23.724 -22.514 -11.782 -11.273 

Ganancia (Pérdida) Operaciones Discontinuas                 

Ganancia (Pérdida) del Ejercicio -4.365 33.877 74.827 67.982 62.408 53.627 18.105 31.548 

                  

Flujo Caja Neto de la Operación (FCNO)  -68.818 56.241 40.273 88.764 135.987 129.016 50.380 11.053 

Flujo Caja Neto de la Operación Ajustado 
(FCNOA)  

-68.818 56.241 40.273 88.764 135.987 129.016 50.380 11.053 

FCNO Libre de Intereses Netos y Dividendos 
Pagados 

-79.212 36.144 20.252 68.438 116.802 112.200 41.471 3.069 

Inversiones en Activos Fijos Netas -91.691 -42.562 -7.916 -4.283 -8.895 -7.471 -10.467 -1.952 

Inversiones en Acciones                 

Flujo de Caja Libre Operacional -170.903 -6.418 12.336 64.155 107.907 104.729 31.004 1.117 

Dividendos Pagados    -34.625   -88.469 -97.131 -42.863   -28.684 

Flujo de Caja Disponible -170.903 -41.043 12.336 -24.314 10.776 61.866 31.004 -27.567 

Movimiento en Empresas Relacionadas            -30.000 -30.000   

Otros Movimientos de Inversiones           -130 -174 -7 

Flujo de Caja Antes de Financiamiento -170.903 -41.043 12.336 -24.314 10.776 31.736 830 -27.574 

Variación de Capital Patrimonial                 

Variación de Deudas Financieras 171.500 23.500   4.688 -5.100 -52.478 -52.051 -133 

Otros Movimientos de Financiamiento -2.084 -3.265       -7.623   -4.222 

Financiamiento con Empresas Relacionadas           51.988 51.988   

Flujo de Caja Neto del Ejercicio -1.487 -20.808 12.336 -19.626 5.676 23.623 767 -31.929 

Caja Inicial 40.843 39.356 18.548 30.884 11.258 16.934 16.934 40.557 

Caja Final 39.356 18.548 30.884 11.258 16.934 40.557 17.701 8.628 

                  

Caja y Equivalentes 39.356 18.548 30.884 11.258 16.934 40.557 17.700 8.628 

Cuentas por Cobrar Clientes 54.461 60.367 105.527 137.345 71.457 42.761 97.681 67.574 

Inventario 1.644 2.067 2.447 4.312 2.406 2.510 2.546 2.713 

Deuda Financiera 279.681 305.036 305.434 311.078 307.193 258.579 258.328 258.513 

Deuda Financiera Ajustada(2) 279.681 305.036 305.434 311.078 307.193 310.567 310.316 310.501 

                  

Activos Totales 398.411 446.143 592.714 569.780 464.406 506.803 515.130 512.754 

Pasivos Totales 324.616 373.054 504.434 442.285 371.591 403.165 404.182 406.221 

Patrimonio + Interés Minoritario 73.795 73.089 88.280 127.495 92.815 103.638 110.949 106.534 

* Estados financieros interinos, con indicadores anualizados donde corresponda. 

(1) Ebitda = Resultado Operacional + Amortizaciones y depreciaciones. 

(2) Deuda financiera ajustada incluye préstamo con empresa relacionada. 
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 PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS DOMINICAN POWER PARTNERS INDIVIDUAL 

 2016 2017 2018  2019 2020 2021 Jun-21* Jun-22* 

Margen Bruto (%) 16,4% 46,0% 54,8% 53,8% 57,6% 49,1% 47,7% 44,3% 

Margen Operacional (%) -6,1% 30,2% 41,8% 39,3% 41,5% 33,8% 29,5% 31,6% 

Margen Ebitda (%) 1,9% 37,0% 48,6% 46,4% 49,1% 40,3% 36,9% 37,2% 

Rentabilidad Patrimonial (%) -5,9% 46,4% 84,8% 53,3% 67,2% 51,7% 42,7% 63,0% 

                  

Costo/Ventas 83,6% 54,0% 45,2% 46,2% 42,4% 50,9% 52,3% 55,7% 

Gav/Ventas 22,5% 15,8% 13,0% 14,6% 16,1% 15,3% 18,2% 12,7% 

Días de Cobro 145,1 89,2 121,3 167,7 97,9 49,3 126,9 68,7 

Días de Pago 41,7 29,4 26,4 44,6 64,7 37,7 61,0 16,9 

Días de Inventario 5,2 5,7 6,2 11,4 7,8 5,7 6,7 5,2 

            

Endeudamiento Total 4,4 5,1 5,7 3,5 4,0 3,9 3,6 3,8 

Endeudamiento Financiero 3,8 4,2 3,5 2,4 3,3 2,5 2,3 2,4 

Endeudamiento Financiero Neto 3,3 3,9 3,1 2,4 3,1 2,1 2,2 2,3 

Endeudamiento Financiero Ajustado(2) 3,8 4,2 3,5 2,4 3,3 3,0 2,8 2,9 

Endeudamiento Financiero Neto Ajustado(2) 3,3 3,9 3,1 2,4 3,1 2,6 2,6 2,8 

                  

Deuda Financiera / Ebitda (vc) 106,6 3,4 2,0 2,3 2,4 2,1 2,3 1,8 

Deuda Financiera Ajustada / Ebitda Ajustado 
(vc)(2) 

106,6 3,4 2,0 2,3 2,4 2,5 2,8 2,2

Deuda Financiera Neta / Ebitda (vc) 91,6 3,2 1,8 2,2 2,2 1,7 2,1 1,8 

Deuda Financiera Neta Ajustada / Ebitda 
Ajustado (vc)(2) 

91,6 3,2 1,8 2,2 2,2 2,1 2,6 2,1 

Ebitda / Gastos Financieros (vc) 0,5 4,6 7,3 6,4 5,4 5,6 4,6 6,5 

FCNOA / Deuda Financiera (%) -24,6% 18,4% 13,2% 28,5% 44,3% 49,9% 39,1% 34,7% 

FCNOA / Deuda Financiera Neta (%) -28,6% 19,6% 14,7% 29,6% 46,9% 59,2% 42,0% 35,9% 

FCNOA / Deuda Financiera Ajustada (%)(2) -24,6% 18,4% 13,2% 28,5% 44,3% 41,5% 32,6% 28,9% 

FCNOA / Deuda Financiera Neta Ajustada(%)(2) -28,6% 19,6% 14,7% 29,6% 46,9% 47,8% 34,5% 29,7% 

Liquidez Corriente (vc) 1,1 2,3 1,6 2,7 5,6 4,5 4,0 4,5 

* Estados financieros interinos, con indicadores anualizados donde corresponda. 

(1) Ebitda = Resultado Operacional + Amortizaciones y depreciaciones. 

(2) Deuda financiera ajustada incluye préstamo con empresa relacionada. 
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CARACTERÍSTICAS DE LOS INSTRUMENTOS 

Emisión de Bonos Corporativos Primera 

Número de Registro SIVEM-106 

Valor total del Programa de Emisión US$300.000.000 

Valor de cada emisión US$5.000.000 

Fecha resolución 13-12-2016 

Covenants No tiene 

Emisiones inscritas al amparo del programa 1-60 

Conversión No Considera 

Resguardos Suficientes 

Garantía Garantía solidaria corporativa de AES Andrés B.V. 

 

 

Emisión de Bonos Vigentes 1-10 11-20 21-0 

Al amparo del Programa SIVEM-106 SIVEM-106 SIVEM-106 

Monto de la emisión US$5.000.000 US$5.000.000 US$5.000.000 

Amortizaciones Pago único al vencimiento de la emisión Pago único al vencimiento de la emisión Pago único al vencimiento de la emisión 

Fecha de vencimiento 03-02-2027 31-03-2027 09-05-2027 

Pago de intereses Mensual Mensual Mensual 

Tasa de interés 6,25% 6,25% 6,25% 

Conversión No Considera No Considera No Considera 

Resguardos Suficientes Suficientes Suficientes 

Garantías Garantía solidaria corporativa de AES Andrés B.V. Garantía solidaria corporativa de AES Andrés B.V. Garantía solidaria corporativa de AES Andrés B.V. 

 
 

Emisión de Bonos Vigentes 31-40 41-47 48-52 

Al amparo del Programa SIVEM-106 SIVEM-106 SIVEM-106 

Monto de la emisión US$5.000.000 US$5.000.000 US$5.000.000 

Amortizaciones Pago único al vencimiento de la emisión Pago único al vencimiento de la emisión Pago único al vencimiento de la emisión 

Fecha de vencimiento 30-06-2027 17-08--2027 14-11-2027 

Pago de intereses Mensual Mensual Mensual 

Tasa de interés 6,25% 6,00% 5,90% 

Conversión No Considera No Considera No Considera 

Resguardos Suficientes Suficientes Suficientes 

Garantías Garantía solidaria corporativa de AES Andrés B.V. Garantía solidaria corporativa de AES Andrés B.V. Garantía solidaria corporativa de AES Andrés B.V. 

 
 

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningún caso, una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis no es el resultado de una auditoría practicada al 
emisor, sino que se basa en información pública remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores y en aquella que voluntariamente aporto el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificación de la 
autenticidad de la misma.. 

La información presentada en estos análisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecánico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la 
información y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa información. Las clasificaciones de Feller Rate son una apreciación de la 
solvencia de la empresa y de los títulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términos y plazos pactados. 
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