o
< Banesco

13 de octubre de 2021

Sefiora

Elianne Vilchez

Gerente General

Calle José Brea Pefia # 14, Edificio BVRD 2do Piso, Evaristo Morales
Santo Domingo, R.D

Asunto: Notificacién de Hecho Relevante sobre calificacion de Riesgos

Distinguida Gerente General:

Luego de un cordial saludo, en cumplimiento a las disposiciones establecidas en la Norma para los
Participantes del Mercado de Valores que establece disposiciones sobre Informacion Privilegiada, Hechos
Relevantes y Manipulacién de Mercado adoptada mediante la Segunda Resolucidn del Consejo Nacional de
Valores de fecha veinte (20) de noviembre de dos mil quince (2015) identificada bajo la numeracién R-CNV-
2015-33-MV, en sus articulos 11y 12 tenemos a bien informarle en condicion de Hecho Relevante:

Unico: La sociedad calificadora de riesgos Fitch Ratings afirmé a octubre 2021 la calificacion de riesgos
de Banesco Banco Multiple, S.A. y de su deuda subordinada, siendo estas A+(dom) y A(dom),
respectivamente; conforme al Informe emitido el 12 de octubre de 2021.

Esta informacion estara disponible en nuestra pagina web www.banesco.com.do.

Sin otro particular,

saludos cordiales,
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Banesco Banco Multiple, S.A. Calffcaciones

Escala Nacional

Largo Plazo A+(dom)
Corto Plazo F1(dom)
Perspectivas

Escala Nacional, Largo Plazo Estable

Factores Clave de Calificacion

Reorganizacién de Empresas de Banesco Internacional: En 2021, Banesco Internacional culmind Metodologias Aplicables
exitosamente la reorganizacion de sus empresas. Ello incluyé un cambio en la tenencia directa de ~ Metodologia de Calificacién de Bancos
las acciones de Banesco Banco Muiltiple S.A. (Banesco BM), al pasar de ser subsidiaria de Banesco ~ (Septiembre 2019)

Panama (Banesco) en 99.99% a subsidiaria directa de Banesco Holding Financiero S.L.U., también  Metodologia de Calificaciones en Escala
en 99.99%, holding al cual reporta de manera directa actualmente. Lo anterior afecté tnicamente ~ '\2cional (Diciembre 2020)

a la tenencia directa de las acciones de Banesco BM, ya que las sinergias, el rol en el grupo y la

importancia estratégica del banco dominicano no cambiaron. Asimismo, permanece la posibilidad

de recibir soporte de Banesco.

Soporte de Empresa Hermana: Las calificaciones de Banesco BM se basan en el apoyo estratégico,
operativo y financiero provisto por su empresa hermana, Banesco. Fitch Ratings considera que la Informacion Financiera
propension de Banesco a apoyar a Banesco BM continla siendo fuerte después de la
reorganizacion, dadas las sinergias y la identificacion comercial clara de Banesco BM con su
empresa hermana. Asimismo, la agencia incorpora en su analisis de habilidad de soporte el hecho
de que no existen restricciones regulatorias que restrinjan el apoyo de Banesco hacia Banesco BM.

Banesco Banco Mudiltiple, S.A.
30jun 2021 31 dic 2020

Total de Activos 719.8 554.8
(USD millones)

Sinergias Fuertes con Banesco: Banesco BM cuenta con diversas sinergias operativas y Total de Activos 41,132.8 32,2987
administrativas con Banesco, ademas de la marca compartida y la estructura de gobierno  (POPmillones)

corporativo. El mercado dominicano es considerado estratégico para Banesco Internacional y lotta,' de (0oP 2,696.6 2,559.5
. . o . s . . atrimonio
contribuye con la estrategia de presencia en Latinoamérica de Banesco Internacional, dado que el ifilees]

pais se mantiene como uno de los de mayor crecimiento en la regién.

Riesgo Reputacional Elevado para Banesco: Dado que el banco lleva el mismo nombre que su
empresa hermana Banesco vy, teniendo en cuenta que el grupo tiene presencia e importancia en
Republica Dominicana, la asociacién con Banesco y el resto de las entidades del grupo es elevada.  Analistas
Lo anterior hace que un posible incumplimiento por parte de Banesco BM pudiera tener
implicaciones reputacionales negativas para todas las entidades de Banesco Internacional,
incluyendo a su empresa hermana, Banesco.

Larisa Arteaga

+1 809 563 2481
larisa.arteaga@fitchratings.com
Presiones en la Calidad de Cartera: La calidad de cartera de Banesco BM mejord al cierre de 2020

a 1.9% desde 2.8% de 2019, dadas las mejoras en el drea de cobranzas y en los procesos de  Liza Tello Rincén
otorgamiento de préstamos. No obstante, en junio de 2021 se observé un aumento en el indicador 440 1 443 3750

de cartera vencida del banco, producto del deterioro natural de los préstamos en los meses |iza tellorincon@fitchratings.com
posteriores a la finalizacion de los alivios otorgados a los clientes (2.6%). Fitch observara la
maduracién de la cartera reestructurada (1.5% del total de la cartera) y no descarta que la
morosidad pueda continuar mostrando presiones en medio del proceso paulatino de recuperacién
econdmica.

Reversion de Pérdidas Operativas: Banesco BM logro revertir las pérdidas operativas evidenciadas
en 2019, gracias al buen comportamiento de los ingresos por interés y mayores ingresos por
comisiones. Las pérdidas operativas en 2019 fueron producto de gastos operativos elevados,
debido a las inversiones que hizo la entidad en ese afo, a fin de mejorar su estructura operativa.
Asimismo, su estrategia de disminuir los costos del fondeo, hizo que las tasas promedio de los
depdsitos del publico cayeran, lo cual mitigé parcialmente la baja en las tasas activas de sus
préstamos.

Informe de Calificacién | 12 octubre 2021 fitchratings.com 1
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Sensibilidades de Calificacion

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una acciéon de calificacion
negativa/baja:

Cambios negativos en la capacidad y/o propensién de soporte por parte de Banesco podrian Ilevar
a la baja las calificaciones de Banesco BM.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una acciéon de calificacion
positiva/alza:

Cambios positivos en la capacidad y/o propension de soporte por parte de Banesco podrian Ilevar
a un alza en las calificaciones de Banesco BM.

Caracteristicas de la Emision de Deuda

Tipo de Calificacion Monto Ao Vencimiento Ndmero de
Instrumento Registro
Bonos A(dom) DOP1,000 No aplica No aplica SIVEM-149
Subordinados millones

Fuente: Fitch Ratings, Banesco BM.

Deuda Subordinada

Las calificaciones de deuda subordinada se moveran en la misma magnitud y sentido que las
acciones de calificacion nacional de largo plazo. Las calificaciones de las emisiones de deuda
subordinada estan un notch debajo de lo otorgado al emisor, dado su grado de subordinacion al
cumplimiento de las obligaciones privilegiadas de primer y segundo orden de la asociaciéon. Esto
refleja las pérdidas esperadas mayores en caso de liquidacién, pero ningln descuento por riesgo
de no pago, ya que los bonos no incorporan caracteristicas de absorcion de pérdidas de negocio en
marcha.

Resumen de la Compaiiia y Factores de Evaluacién Cualitativa

Entorno Econémico Débil

La perspectiva del sector bancario dominicano para 2021 es negativa. Refleja la expectativa de
Fitch de la desafiante recuperacion econémica de 8.0% para el pais en 2021, luego de una
contraccién econdmica profunda de 6.7% en 2020. La recuperacién de algunos de los sectores
econdmicos mas afectados por la crisis es aun incierta, en particular en los de consumo, comercio,
y hoteles y restaurantes. Ademas, el desempleo es alto (7%) y los cierres de empresas y pérdidas
de puestos de trabajo son mas pronunciados entre las pequeias empresas y las informales. En
opinién de Fitch, estos factores continuaran pesando en el desempeiio financiero de los bancos,
particularmente en la calidad y rentabilidad de los activos.

Los periodos de gracia para los préstamos estuvieron vigentes de manera general en los tres meses
iniciales del confinamiento por la pandemia en el pais; sin embargo, los préstamos reestructurados
todavia estan presentes. Fitch espera ver un deterioro mayor en la calidad de los activos a medida
que madure la cartera reestructurada. El regulador dominicano extendié un periodo de gracia de
33 meses a partir de abril de 2021 para crear cualquier déficit de provisiones que pueda surgir de
un deterioro mayor de la calidad de los activos.

Fitch espera que, en 2021, la dindmica de recuperacién econdmica impulse el crecimiento crediticio
y el desempefio financiero. La expansién crediticia baja (2020: 2.5%) seguira influenciada por la
demanda débil de préstamos minoristas, la recuperacién lenta de algunos sectores afectados por la
crisis y los estandares de originacion mas conservadores de la banca.

Banesco Banco Muiltiple, S.A.
Informe de Calificacion | 12 octubre 2021 fitchratings.com 2
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En 2021, los bancos deberan equilibrar el crecimiento del crédito y la generacién de ingresos con
el riesgo crediticio. Fitch espera que la mayoria de los bancos mantenga estandares de originacion
conservadores, ya que la capacidad de pago de los clientes se vio afectada, dada la contraccion
econdmica. En opinién de Fitch, durante 2021, la calidad de los activos se deteriorara aiin mas
debido a la maduracion de la cartera con restructuracion, el aumento del desempleo, el cierre de
pequenas empresas y la suspension de los programas de ayuda del Gobierno. Fitch observara la
cartera reestructurada temporal (diciembre 2020: 2% del total de préstamos) que iniciara en 2021.

Aunque la mayoria de los bancos cred prudentemente provisiones voluntarias para pérdidas
crediticias en 2020, estas seguiran influyendo en la rentabilidad. Fitch espera que la rentabilidad se
mantenga sélida, aunque compensada por la presion sobre los margenes debido a las menores tasas
de interés del mercado, el crecimiento crediticio bajo y el mayor aprovisionamiento.

La mejora en la métrica de capital regulatorio de los bancos dominicanos refleja la metodologia
revisada para evaluar el riesgo de mercado, la cual resulté en activos ponderados por riesgo (APR)
mas bajos. Fitch cree que la capacidad de absorcion de pérdidas evaluada, junto con las provisiones
para pérdidas crediticias para préstamos deteriorados, serd menor en 2021, pero seguira siendo
adecuada.

Perfil de la Compaiiia

Banesco BM inicié sus operaciones en marzo de 2011, con enfoque en banca personal, banca
prémium, pequefas y medianas empresas (Pymes), empresarial y corporativa. Dado que el sistema
financiero dominicano esta altamente concentrado, con los tres bancos mas grandes con 69% del
total de activos del sistema a junio de 2021, la franquicia del banco se encuentra limitada. A junio
de 2021, el banco tenia una participacion de 1.6% por activos, ubicindolo como el noveno mas
grande en el sistema financiero dominicano. Tiene presencia en las tres principales regiones de
Republica Dominicana: Santiago, Danto Domingo y Bavaro, con 13 sucursales y 90,000 clientes. La
totalidad de la cartera esta colocada en Republica Dominicana.

La franquicia de Banesco BM se beneficia de pertenecer al grupo, en la medida en que incrementa
la propuesta de valor, toda vez que permite una asesoria y trato diferenciado a sus clientes, gracias
al respaldo internacional de su matriz, lo cual lo diferencia entre sus competidores.

La cartera neta del banco es el activo mas importante, ya que representa 43% y se compone
principalmente de créditos comerciales y empresariales (62%), seguido de la cartera de consumo
(28%) y la cartera hipotecaria (10%). Dado lo anterior, el ingreso neto por interés es la fuente
principal de ingresos, al representar 58% del total de ingresos operativos a marzo de 2021.

Administracion y Estrategia

El consejo de administracién del banco se compone de ejecutivos con trayectoria amplia en el
sector. El consejo tiene siete miembros, cuatro de los cuales son independientes. Las transacciones
con partes vinculadas se rigen bajo los criterios establecidos por el regulador. A diciembre de 2020,
los créditos con partes relacionadas representaron 2.92% (2019: 3.27%) del total de los préstamos
brutos, dentro de los limites establecidos por la regulacién bancaria. Por su parte, el gobierno
corporativo del banco integra las normas que rigen las operaciones de sus distintos grupos de
interés. El banco cuenta con 12 comités de apoyo.

Banesco BM definié una estrategia 2021-2023, la cual tiene como objetivos principales alcanzar
la rentabilidad promedio de sus pares, diferenciarse mediante una estrategia digital que resulte
altos niveles altos de satisfaccion y lograr ser una empresa agil con talento humano de alta calidad.
Para lo anterior, Banesco BM focalizara sus esfuerzos comerciales en los segmentos de personas
prémium, Pymes y empresas, y captando y fidelizando negocios de seguros. Asimismo, espera
generar una diferenciacion en sus productos y servicios mediante palancas estratégicas con
Banesco Internacional. Con lo anterior, el banco espera alcanzar un ROE de 14% para 2023,
impulsado por un crecimiento sostenido de clientes que les permita alcanzar una participacion de
mercado de 2.37%.

Bancos
Bancos Mdltiples
Republica Dominicana

Banesco Banco Muiltiple, S.A.
Informe de Calificacion | 12 octubre 2021
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Con respecto a 2021, Banesco BM proyecta utilidades antes de impuestos por DOP151 millones,
lo cual representa un aumento anual de 85.5%, apalancado en un crecimiento de la cartera de
créditos de 28%. Este presupuesto ya incorpora un incremento de 34.4% del gasto por provisiones,
con el fin de proyectar los posibles deterioros que podria evidenciar |la entidad a raiz de la coyuntura
actual de crisis. La proyeccion del crecimiento de la cartera del banco se fundamenta en el
robustecimiento del &rea comercial y la filosofia de ventas, desarrollo de canales digitales y alternos
de servicios, el posicionamiento del banco en materia de innovaciéon mediante canales mas robustos
y con productos 100% digitales, un enfoque dirigido al cliente y la automatizacién de procesos.

Con respecto a la ejecucion, al cierre de 2020, Banesco BM logré revertir las pérdidas operativas
evidenciadas al cierre de 2019, gracias al buen comportamiento de los ingresos por interés, los
cuales aumentaron 13%, y por mayores ingresos por comisiones (+121%). Estas pérdidas fueron
producto de elevados gastos operativos, debido a las inversiones que hizo la entidad en 2019 con
el fin de mejorar la estructura del banco. Por su parte, Banesco BM logré incrementar 21.3% su
cartera, producto de la estrategia de la entidad de incrementar las colocaciones de la cartera
comercial, enfocada en los sectores productivos con un apetito de riesgo controlado.

Apetito de Riesgo

Banesco BM ha definido un marco de apetito de riesgo, con el fin de monitorear y actuar de manera
efectiva ante posibles eventos adversos. Este apetito tiene un sistema de metas, alertas y limites
para cada riesgo al cual se expone la institucién. Para gestionar el riesgo de crédito, el banco se
apalanca en modelos de puntaje crediticio para cada linea de crédito que ofrece. Banesco BM posee
autonomias de créditos segregadas en distintas instancias, dependiendo del monto expuesto. A
partir del segundo semestre de 2019, realizé mejoras en las politicas de riesgos y delimité el apetito
en el sector minorista. Asimismo, mejoro la puntuacion, ajustando sensibilidades a los modelos para
alinearse a un apetito de riesgo mas estricto. Esto contribuyé a mejoras en los niveles de morosidad.

Banesco BM mantiene normas de riesgo de mercado y liquidez aprobadas, donde se define el marco
metodoldgico para determinar la exposicion al riesgo de mercado de liquidez tanto en moneda
nacional como en moneda extranjera, basado en las mejores practicas internacionales de las
diferentes filiales del grupo. El enfoque de la politica de inversiones es basarse en criterios estrictos
sobre riesgo/retorno y la gestion del riesgo de precio esta centrada en la tesoreria. El portafolio de
inversiones no es especulativo y esta compuesto principalmente por titulos del Banco Central y del
Ministerio de Hacienda.

Crecimiento

Banesco BM incrementé 21.3% su cartera bruta al cierre de 2020, producto de la estrategia de
incrementar las colocaciones de la cartera comercial, enfocada en los sectores productivos con
apetito de riesgo controlado. Este crecimiento, aunque es superior al de la banca dominicana (4.3%),
estuvo acompanado de una disminucion de 17% de la cartera vencida, de un crecimiento de 53.95%
de los depdsitos de los clientes y de una solvencia en niveles adecuados para sustentar este
crecimiento. A junio de 2021, se evidencio un crecimiento de la cartera bruta moderado de 2.6%.

Riesgo de Mercado

El riesgo de tasa de interés se mitiga mediante la capacidad que tiene el banco, como la mayoria de
instituciones financieras dominicanas, de revisar las tasas periddicamente de acuerdo a los
contratos establecidos entre las partes. Dado lo anterior, la exposicién al riesgo de interés es baja.
A diciembre de 2020, la exposicion a tasas de interés en moneda local represent6 4% de patrimonio
total y del FCC y en moneda extranjera 2%. Por su parte, el banco cerré 2020 con una posicién
corta de moneda extranjera que representd 69% del Capital Base segln Fitch y del patrimonio total
(2019: 130%).

Banesco Banco Muiltiple, S.A.
Informe de Calificacion | 12 octubre 2021 fitchratings.com 4
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Resumen de Informacion Financiera e Indicadores Clave

30 jun 2021 31 dic 2020 31 dic 2019 31 dic 2018 31 dic 2017
6 meses - Interino 6 meses - Interino Cierre de afio Cierre de afio Cierre de afio Cierre de afio
USD millones DOP millones DOP millones DOP millones DOP millones DOP millones
No divulgado No divulgado No divulgado No divulgado No divulgado No divulgado
Resumen del Estado de Resultados
Ingreso Neto por Intereses y Dividendos 16 909.9 1,618.4 1,435.2 1,204.6 1,082.8
Comisiones y Honorarios Netos 20 1,128.2 2,742.9 1,238.8 967.6 530.3
Otros Ingresos Operativos -12 -692.8 -1,999.7 -574.5 -357.1 457.3
Ingreso Operativo Total 24 1,345.3 2,361.7 2,099.5 1,815.1 2,070.4
Gastos Operativos 17 950.0 1,788.1 1,713.8 1,492.1 1,435.8
Utilidad Operativa antes de Provisiones 7 395.3 573.6 385.8 323.0 634.5
Cargo por Provisiones para Préstamos y Otros 6 320.5 511.0 434.1 303.8 611.9
Utilidad Operativa 1 74.8 62.6 -48.4 19.2 22.6
Otros Rubros No Operativos (Neto) 1 32.8 19.1 87.1 21.8 -2.7
Impuestos 0 0.5 18.3 6.8 10.7 0.6
Utilidad Neta 2 107.1 63.3 32.0 30.3 19.2
Otro Ingreso Integral n.a. n.a. -118.3 0.0 0.0 n.a.
Ingreso Integral segun Fitch 2 107.1 -54.9 32.0 30.3 19.2
Resumen del Balance General
Activos
Préstamos Brutos 323 18,445.6 17,085.9 14,085.8 12,266.0 11,275.7
- De los Cuales Estan Vencidos 8 485.2 328.1 393.2 373.4 403.9
Reservas para Pérdidas Crediticias 12 712.4 564.5 476.2 451.3 490.3
Préstamos Netos 310 17,733.2 16,521.4 13,609.6 11,814.7 10,785.3
Préstamos y Operaciones Interbancarias 0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Titulos Valores y Activos Productivos 282 16,102.6 9,543.3 3,537.5 3,989.4 3,424.8
Total de Activos Productivos 592 33,835.7 26,064.7 17,147.1 15,804.1 14,210.2
Efectivo y Depésitos en Bancos 95 5,407.3 4,864.0 4,233.2 4,711.2 4,301.8
Otros Activos 33 1,889.7 1,370.0 1,200.7 880.0 737.3
Total de Activos 720 41,132.8 32,298.7 22,581.0 21,395.4 19,249.2
Pasivos
Depdsitos de Clientes 349 19,924.1 17,677.1 11,482.3 9,758.5 9,984.2
Fondeo Interbancario y Otro de Corto Plazo 313 17,866.1 11,687.3 8,255.8 8,790.3 6,542.9
Otro Fondeo de Largo Plazo 0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Obligaciones Negociables y Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Fondeo 661 37,790.2 29,364.4 19,738.1 18,548.9 16,527.1
Otros Pasivos 11 645.9 374.8 278.8 314.3 220.2
Acciones Preferentes y Capital Hibrido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Patrimonio 47 2,696.6 2,559.5 2,564.1 2,532.1 2,501.8
Total de Pasivos y Patrimonio 720 41,132.8 32,298.7 22,581.0 21,3954 19,249.2
Tipo de Cambio usD1 = usD1 = usD1 = usD1 = usD1 =
DOP57.143 DOP58.2195 DOP52.9022 DOP50.2762 DOP48.1989

n.a. - No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Banesco BM

Banesco Banco Muiltiple, S.A.
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Resumen de Informacion Financiera e Indicadores Clave

30 jun 2021 31 dic 2020 31 dic 2019 31 dic 2018 31 dic 2017
Indicadores (anualizados segtin sea apropiado)
Rentabilidad
Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 1.0 0.4 -0.3 0.1 0.2
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 6.2 7.4 8.5 8.4 7.2
Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 70.6 75.7 81.6 82.2 69.4
Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 8.2 2.5 1.3 1.2 0.8
Calidad de Activos
Indicador de Préstamos Vencidos 2.6 1.9 2.8 3.0 3.6
Crecimiento de Préstamos Brutos 8.0 213 14.8 8.8 -11.9
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Vencidos 146.8 172.1 121.1 120.9 121.4
Gastos por Constitucién de Reservas/Préstamos Brutos 3.7 3.2 3.2 25 5.1
Promedio
Capitalizacion
Indicador de Capital Comun Tier 1 (CET 1) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Capital Comun Tier 1 (CET 1) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Completamente Implementado
Indicador de Capital Base segun Fitch 15.2 15.9 14.0 13.3 17.7
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 5.8 7.9 114 11.8 12.9
Indicador de Apalancamiento de Basilea n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Préstamos Vencidos Netos/Capital Comun Tier 1 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Préstamos Vencidos Netos/ Capital Base segun Fitch -9.7 -9.8 -3.5 -3.2 -3.7
Fondeo y Liquidez
Préstamos/Dep6sitos de Clientes 92.6 96.7 122.7 125.7 112.9
Indicador de Cobertura de Liquidez n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Depésitos de Clientes/Fondeo 52.7 60.2 58.2 52.6 60.4
Indicador de Fondeo Estable Neto n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

n.a. - No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Banesco BM

Banesco Banco Muiltiple, S.A.
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Indicadores Financieros Clave - Desarrollos Recientes

Presiones en la Calidad de Cartera

La calidad de cartera de Banesco BM mejoré al cierre de 2020 a 1.9% desde 2.8% de 2019,
reflejando mejoras en el drea de cobranzas y en los procesos de otorgamiento de préstamos, ya
que, durante el 2020, el banco calibré sus modelos de originacion con base en las mejores practicas
corporativas e internacionales. No obstante, a junio de 2021, se observaron presiones en el
indicador de cartera vencida, producto del deterioro natural de los préstamos en los meses
posteriores a la finalizacién de los alivios otorgados a sus clientes.

El indicador de cobertura de cartera vencida fue de 146.8% a junio de 2021, manteniéndose en
niveles adecuados para su modelo de negocios. Por su parte, la concentraciéon de la cartera es
moderada, ya que los 20 mayores deudores representaron 30% del total de préstamos y
aproximadamente 77% de la deuda de estos depositantes estaba garantizada. Fitch observara la
maduracion de la cartera reestructurada (0.6% del total de la cartera) y no descarta que la
morosidad pueda deteriorarse aiin mas en medio del proceso paulatino de recuperaciéon econémica.

Reversion de Pérdidas Operativas

Al cierre de 2020, Banesco BM logré revertir las pérdidas operativas evidenciadas en 2019, gracias
al buen comportamiento de los ingresos por interés y a mayores ingresos por comisiones. Estas
pérdidas fueron producto de gastos operativos elevados debido a las inversiones que hizo la
entidad en ese ano con el fin de mejorar su estructura operativa. Asimismo, la estrategia del banco
de disminuir los costos del fondeo hizo que las tasas promedio de los depdsitos del publico cayeran,
lo cual mitigoé parcialmente la baja en las tasas activas de los préstamos de la entidad.

A junio de 2021, se evidencié una mejora en el indicador de utilidad operativa sobre APR, el cual
incrementd a 0.98% desde 0.41% al cierre de 2020. Lo anterior fue producto de una mejor gestién
del costo de fondeo, el incremento en otros ingresos producto de una mejora en la recuperacion
de créditos y mayores ingresos por seguros.

Niveles de Capital Adecuados

La capitalizacion de Banesco BM es adecuada. A junio del 2021, el Capital Base segun Fitch sobre
APR fue de 15.17%, mejorando desde lo evidenciado en el 2019 de 13.95%, producto de menores
APR debido principalmente a una reduccion del riesgo de mercado por el cambio en la metodologia
de calculo indicada por el regulador que hizo que el requerimiento de capital por riesgo de mercado
disminuyera de manera importante y a menores duraciones de las inversiones. Los niveles actuales
de solvencia proveen al banco una capacidad buena de absorcion de pérdidas potenciales. Banesco
BM ha contado con inyecciones de capital a lo largo de su historia, aunque, de acuerdo a la
administracion, no estima que estos sean necesarios en el mediano plazo.

Fondeo y Liquidez Acordes al Modelo de Negocios

La estructura de financiamiento de Banesco BM se basa en depdsitos de bancos y depdsitos a
plazo. Banesco BM evidencia concentraciones altas en sus mayores depositantes, de cerca de 40%,
incluidos los depdsitos de su matriz, los cuales representan aproximadamente 27% del total de las
captaciones. Esta concentracion elevada de los depdsitos a plazo representa un alto costo
financiero.

El banco cuenta con lineas de fondeo contingentes, primordialmente de Abanca, empresa hermana
del grupo de facto Banesco y cuenta con financiamientos con entidades del exterior por
aproximadamente DOP2,145 millones y fondos disponibles con entidades del grupo y otras
entidades financieras por DOP4,573 millones. A diciembre del 2020, los depdsitos del publico
aumentaron 53.95%. Dado lo anterior, el indicador de préstamos a depdsitos mejord
significativamente a 96.7% para este mismo corte desde 122.7% de 2019. A junio de 2021, este
indicador fue de 92.6%, considerado adecuado por parte de Fitch.
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