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RATING ACTION COMMENTAR<

FiWch AĆUPa CaliĆcaciRQeV
NaciRQaleV de ACAP;
PeUVSecWiYa EVWable
FUL 02 OcW, 2020 - 5:43 PM ET

FLWcK RaWLQJV - SaQWR DRPLQJR - 02 OcW 2020: FLWcK RaWLQJV aĆUPµ OaV caOLĆcacLRQeV

QacLRQaOeV de OaUJR \ cRUWR SOa]R de Oa AVRcLacLµQ CLbaR de AKRUURV \ PU«VWaPRV (ACAP) eQ

çAA-(dRP)è \ çF1+(dRP)è, UeVSecWLYaPeQWe. AdLcLRQaOPeQWe, Ve aĆUPµ Oa caOLĆcacLµQ de Oa

ePLVLµQ de deXda VXbRUdLQada eQ çA+(dRP)è. La PeUVSecWLYa eV EVWabOe. EO deWaOOe de OaV

accLRQeV de caOLĆcacLµQ Ve SUeVeQWa aO ĆQaO deO cRPXQLcadR.

FACTORES CLAVE DE CALIFICACI�N

LaV caOLĆcacLRQeV QacLRQaOeV de ACAP eVW£Q LQćXeQcLadaV aOWaPeQWe SRU eO eQWRUQR

RSeUaWLYR deVaĆaQWe, eO cXaO FLWcK cRQVLdeUa TXe LQcUePeQWa ORV ULeVJRV SaUa OaV eQWLdadeV

ĆQaQcLeUaV eQ eO cRUWR \ PedLaQR SOa]R SRU ORV LPSacWRV ecRQµPLcRV QeJaWLYRV de Oa cULVLV

SRU eO cRURQaYLUXV eQ ReS¼bOLca DRPLQLcaQa, ORV cXaOeV SRdU¯aQ UeVXOWaU eQ XQ deWeULRUR de

Oa caOLdad de Oa caUWeUa \ UeQWabLOLdad de ACAP. FLWcK WaPbL«Q cRQVLdeUa TXe eO

debLOLWaPLeQWR de OaV cRQdLcLRQeV ecRQµPLcaV UećeMadaV eQ XQa cRQWUaccLµQ UeOeYaQWe de Oa

ecRQRP¯a SXdLeUa deULYaU eQ XQ deWeULRUR eQ eO SeUĆO cUedLWLcLR de Oa aVRcLacLµQ debLdR a Oa

e[SRVLcLµQ TXe WLeQe aO VeJPeQWR de cRQVXPR \ aO VeJPeQWR cRPeUcLaO, ORV cXaOeV Ve KaQ

afecWadR eQ Oa cR\XQWXUa acWXaO.

https://www.fitchratings.com/
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La PeUVSecWLYa eV EVWabOe, \a TXe FLWcK RSLQa TXe ACAP eQWUa a Oa cULVLV RcaVLRQada SRU Oa

SaQdePLa cRQ LQdLcadRUeV de caSLWaOL]acLµQ bXeQRV TXe SXedeQ VRSRUWaU XQ deWeULRUR

PRdeUadR \ eVSeUadR eQ VX caOLdad de acWLYRV \ UeQWabLOLdad.

LaV caOLĆcacLRQeV QacLRQaOeV de ACAP WaPbL«Q eVW£Q LQćXeQcLadaV aOWaPeQWe SRU VX SeUĆO

de Oa cRPSa³¯a, eO cXaO cRQVLdeUa VX PRdeOR de QeJRcLR cRQ cRQceQWUacLµQ UeJLRQaO de VXV

RSeUacLRQeV \ OaV OLPLWacLRQeV SURSLaV de OaV aVRcLacLRQeV de aKRUURV \ SU«VWaPRV. LaV

caOLĆcacLRQeV LQcRUSRUaQ Oa caOLdad de acWLYRV UeOaWLYaPeQWe cRQWUROada, caSLWaOL]acLµQ

URbXVWa, UeQWabLOLdad eVWabOe \ VX fUaQTXLcLa fXeUWe deQWUR deO VLVWePa de OaV aVRcLacLRQeV

de aKRUURV \ SU«VWaPRV dRPLQLcaQaV.

A aJRVWR de 2020, ACAP eVWXYR eQ eO VeJXQdR OXJaU SRU acWLYRV deQWUR de OaV aVRcLacLRQeV

de aKRUURV \ SU«VWaPRV deO VLVWePa dRPLQLcaQR cRQ XQa SaUWLcLSacLµQ de 26.6%. SLQ

ePbaUJR, cRQ UeVSecWR a VX SaUWLcLSacLµQ eQ eO VLVWePa ĆQaQcLeUR dRPLQLcaQR, Oa aVRcLacLµQ

WLeQe 2.7% de SaUWLcLSacLµQ de PeUcadR deO WRWaO de acWLYRV. UQa de VXV YeQWaMaV

cRPSeWLWLYaV P£V fXeUWeV eV Oa LdeQWLĆcacLµQ deO S¼bOLcR RbMeWLYR UeVLdeQWe eQ Oa UeJLµQ deO

CLbaR cRQ Oa LQVWLWXcLµQ, dRQde cRQceQWUa ceUca de Oa PLWad de VXV RSeUacLRQeV.

LRV LQdLcadRUeV de PRURVLdad de ACAP cRQWLQ¼aQ cRPR XQRV de ORV P£V baMRV deQWUR de OaV

aVRcLacLRQeV \ Ve PaQWLeQeQ SRU debaMR de VXV SaUeV \ de OR eYLdeQcLadR SRU eO PeUcadR,

a¼Q a SeVaU de ORV deWeULRURV SURQXQcLadRV a MXQLR de 2020 SURdXcWR de Oa cULVLV JeQeUada

SRU Oa SaQdePLa (LQdLcadRU de caUWeUa YeQcLda MXQLR de 2020: 2.49% YV dLcLePbUe de 2019:

1.23%). DadRV ORV aXPeQWRV eQ Oa PRURVLdad eQ eO SULPeU VePeVWUe de 2020, Oa cRbeUWXUa

de caUWeUa YeQcLda Ve afecWµ aOWaPeQWe \ dLVPLQX\µ a 64.76% deVde 112% aO cLeUUe de

2019. FLWcK cRQVLdeUa TXe Oa caOLdad de Oa caUWeUa a¼Q QR UećeMa Oa WRWaOLdad de ORV LPSacWRV

de Oa cULVLV JeQeUada SRU eO cRURQaYLUXV, JUacLaV a OaV PedLdaV de će[LbLOL]acLµQ RWRUJadaV a

ORV cOLeQWeV de Oa eQWLdad \ OaV SRO¯WLcaV deO UeJXOadRU, SRU OR cXaO Ve eVSeUaQ deWeULRURV

adLcLRQaOeV eQ eO cRUWR \ PedLaQR SOa]R.

DXUaQWe ORV SULPeURV PeVeV de Oa cULVLV, ACAP PaQWXYR XQa UeQWabLOLdad UeOaWLYaPeQWe

eVWabOe, Oa cXaO, aXQTXe cRPSaUa faYRUabOePeQWe cRQ UeVSecWR a aOJXQRV de VXV SaUeV, a¼Q

Ve eQcXeQWUa LQfeULRU a Oa deO VLVWePa ĆQaQcLeUR. PURdXcWR deO deWeULRUR eQ Oa caUWeUa de

cU«dLWRV, ORV JaVWRV SRU SURYLVLRQeV aXPeQWaURQ, de WaO fRUPa TXe OOeJaURQ a abVRUbeU 28%

de OaV XWLOLdadeV de Oa eQWLdad, cXaQdR aQWeV abVRUb¯aQ VROR 11%. LR aQWeULRU JeQeUµ TXe eO

LQdLcadRU de XWLOLdad RSeUaWLYa VRbUe acWLYRV SRQdeUadRV SRU ULeVJR (APR) ca\eUa

OeYePeQWe a 1.7% eQ MXQLR de 2020 deVde 1.8% aO cLeUUe de 2019. PRU VX SaUWe, a MXQLR de

2020 eO PaUJeQ QeWR de LQWeU«V eYLdeQcLµ XQa ca¯da OeYe (7.1% deVde 7.3% eQ 2019),

SURdXcWR de XQ eQWRUQR de WaVaV baMaV \ OLTXLde] aOWa, SULQcLSaOPeQWe eQ ORV ¼OWLPRV PeVeV.
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FLWcK eVSeUa TXe Oa XWLOLdad RSeUaWLYa Ve SUeVLRQe eQ eO cRUWR SOa]R, dada Oa UedXccLµQ eQ Oa

geQeUacLµQ de LQgUeVRV \ eO cRVWR Pa\RU de cU«dLWR eQ PedLR de Oa cULVLV acWXaO.

La caSLWaOL]acLµQ de ACAP, dada VX QaWXUaOe]a PXWXaOLVWa, eV XQa de VXV fRUWaOe]aV dadR TXe

WLeQe XQ QLYeO eOeYadR. LR aQWeULRU Oe SeUPLWe VXVWeQWaU VXV RSeUacLRQeV \ Oe SURSRUcLRQa XQ

PaUgeQ aPSOLR de cUecLPLeQWR \ XQa bXeQa caSacLdad SaUa abVRUbeU S«UdLdaV SRWeQcLaOeV.

A MXQLR de 2020 eO LQdLcadRU de caSLWaO baVe Veg¼Q FLWcK VRbUe APR fXe de 29.6%, Ve

PaQWXYR eVWabOe cRQ UeVSecWR aO cLeUUe de 2019 de 29.5%. FLWcK cRQVLdeUa TXe QLYeOeV de

caSLWaOL]acLµQ aOWRV VRQ fXQdaPeQWaOeV SRU Oa QaWXUaOe]a PXWXaOLVWa de Oa eQWLdad, cX\a

¼QLca fXeQWe de fRUWaOecLPLeQWR deO SaWULPRQLR VRQ Oa UeWeQcLµQ de XWLOLdadeV, OaV cXaOeV Ve

caSLWaOL]aQ 100% a³R WUaV a³R. Dada Oa cR\XQWXUa \ OaV e[SecWaWLYaV de deWeULRUR de Oa

UeQWabLOLdad de Oa eQWLdad, SURdXcWR de XQa geQeUacLµQ PeQRU de LQgUeVRV \ SUeVLRQeV eQ

ORV gaVWRV SRU SURYLVLRQeV, Ve SRdU¯aQ eYLdeQcLaU QLYeOeV PeQRUeV de caSLWaOL]acLµQ. NR

RbVWaQWe, FLWcK SUeY« TXe eO LQdLcadRU de caSLWaO baVe Veg¼Q FLWcK a APR Ve PaQWeQdU£

eOeYadR eQ eO KRUL]RQWe de OaV caOLĆcacLRQeV.

EO fRQdeR de Oa aVRcLacLµQ eVW£ cRPSXeVWR SULQcLSaOPeQWe SRU deSµVLWRV (87.9%). La

UeOacLµQ de SU«VWaPRV a deSµVLWRV fXe de 81.7% a MXQLR de 2020, OR TXe deQRWa QLYeOeV

KROgadRV de OLTXLde]. DebLdR aO eQfRTXe eQ caUWeUa KLSRWecaULa, Oa aVRcLacLµQ SUeVeQWa XQ

deVcaOce eVWUXcWXUaO de SOa]RV, SURSLR de Oa QaWXUaOe]a PXWXaOLVWa de OaV aVRcLacLRQeV de

aKRUURV \ SU«VWaPRV. La cRQceQWUacLµQ de ORV deSRVLWaQWeV SULQcLSaOeV eV baMa

(aSUR[LPadaPeQWe 5% a MXQLR de 2020). ACAP, aO LgXaO TXe RWUaV aVRcLacLRQeV, SUeVeQWa XQ

deVcaOce eVWUXcWXUaO de SOa]RV debLdR a Oa SURSRUcLµQ aOWa TXe WLeQe Oa caUWeUa KLSRWecaULa

eQ Oa caUWeUa WRWaO. NR RbVWaQWe, Oa aVRcLacLµQ Ka PaQWeQLdR a OR OaUgR deO WLePSR QLYeOeV

adecXadRV de OLTXLde]. FLWcK QR RbVeUYa ULeVgRV de UeĆQaQcLaPLeQWR \ OLTXLde] UeOeYaQWeV

eQ Oa aVRcLacLµQ debLdR a VX eVWUXcWXUa de fRQdeR UeOaWLYaPeQWe dLYeUVLĆcada \ cRQ

eVWabLOLdad.

DeXda SXbRUdLQada: LaV caOLĆcacLRQeV de OaV ePLVLRQeV de deXda VXbRUdLQada eVW£Q eQ XQ

QLYeO LQfeULRU aO RWRUgadR aO ePLVRU, dadR VX gUadR de VXbRUdLQacLµQ aO cXPSOLPLeQWR de OaV

RbOLgacLRQeV SULYLOegLadaV de SULPeU \ VegXQdR RUdeQ de Oa AVRcLacLµQ. EVWR UećeMa OaV

S«UdLdaV eVSeUadaV Pa\RUeV eQ caVR de OLTXLdacLµQ, SeUR QLQg¼Q deVcXeQWR SRU ULeVgR de QR

SagR, \a TXe ORV bRQRV QR LQcRUSRUaQ caUacWeU¯VWLcaV de abVRUcLµQ de S«UdLdaV de QegRcLR

eQ PaUcKa.

6E16IBI/IDAD DE CA/IFICACI�1
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FacWRUeV TXe SRdU¯aQ, iQdiYidXal R cRlecWiYaPeQWe, cRQdXciU a XQa acciµQ de caliĆcaciµQ

QegaWiYa/baja:

--laV caliĆcaciRQeV SRdU¯aQ bajaU SRU XQ deWeUiRUR VigQiĆcaWiYR eQ lRV iQdicadRUeV de calidad

de acWiYRV \ UeQWabilidad debidR a la iQWeUUXSciµQ de la acWiYidad ecRQµPica deUiYadR de la

SaQdePia SRU cRURQaYiUXV;

--laV caliĆcaciRQeV WaPbi«Q SRdU¯aQ diVPiQXiU Vi Ve UegiVWUaUa XQ iQcUePeQWR VRVWeQidR eQ la

PRURVidad haVWa XQ QiYel TXe deUiYaUa eQ XQ iQdicadRU de caSiWal baVe Veg¼Q FiWch a APR

cRQViVWeQWePeQWe SRU debajR de 20%.

FacWRUeV TXe SRdU¯aQ, iQdiYidXal R cRlecWiYaPeQWe, cRQdXciU a XQa acciµQ de caliĆcaciµQ

SRViWiYa/al]a:

--laV caliĆcaciRQeV SRdU¯aQ iU al al]a aQWe eQ el PediaQR Sla]R cRPR UeVXlWadR de XQa PejRUa

del eQWRUQR RSeUaWiYR acRPSa³adR de XQ SURgUeVR de VXV P«WUicaV ĆQaQcieUaV, PieQWUaV

PaQWieQe VX bXeQ SeUĆl de cRPSa³¯a, eQ eVSec¯ĆcR Vi la UeQWabilidad RSeUaWiYa VRbUe APR

eVWa cRQViVWeQWePeQWe SRU eQciPa de 5%.

DeXda SXbRUdiQada: LaV caliĆcaciRQeV de deXda VXbRUdiQada Ve PRYeU£Q eQ la PiVPa

PagQiWXd \ VeQWidR cRQ laV acciRQeV de caliĆcaciµQ QaciRQal de laUgR Sla]R, PaQWeQieQdR XQ

eVcalµQ de difeUeQcia.

PARTICIPACI�N

La(V) caliĆcaciµQ(eV) PeQciRQada(V) fXe(URQ) UeTXeUida(V) \ Ve aVigQµ(aURQ) R Ve le(V) diR

VegXiPieQWR SRU VRliciWXd de lRV ePiVRU(eV), eQWidad(eV) X RSeUadRUa(V) caliĆcadR(V) R de XQ

WeUceUR UelaciRQadR. CXalTXieU e[ceSciµQ Ve iQdicaU£.

RES8MEN DE AJ8STES A LOS ESTADOS FINANCIEROS

LRV caUgRV difeUidRV \ lRV acWiYRV iQWaQgibleV fXeURQ dedXcidRV del caSiWal cRQWable, debidR

a TXe la ageQcia cRQVideUa TXe QR WieQeQ XQ cRPSRQeQWe URbXVWR SaUa abVRUbeU S«UdidaV.
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CULWHULRV aSOLFaGRV HQ HVFaOa QaFLRQaO

--MHWRGRORJ¯a GH CaOLĆFaFLRQHV HQ EVFaOa NaFLRQaO (JXQLR 8, 2020);

--MHWRGRORJ¯a GH CaOLĆFaFLµQ GH BaQFRV (SHSWLHPbUH 18, 2019).
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Informaciµn adicional disponible en www.Ćtchratings.com/site/centralamerica.

APPLICABLE CRITERIA

ADDITIONAL DISCLOSURES

Solicitation Status

Endorsement Policy

ENDORSEMENT STATUS

DISCLAIMER

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS

LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y

ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE:

WWW.FITCHRATINGS.COM/SITE/DEFINITIONS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE

CALIFICACIÓN Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN

DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB

WWW.FITCHRATINGS.COM/SITE/CENTRALAMERICA. LAS CALIFICACIONES

PÚBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN

TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE

CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES, BARRERAS PARA LA INFORMACION

Metodolog¯a de CaliĆcaciµn de Bancos (pub. 18 Sep 2019)

Bank Rating Criteria (pub. 28 Feb 2020) (including rating assumption sensitivity)

National Scale Rating Criteria (pub. 08 Jun 2020)

Metodolog¯a de CaliĆcaciones en Escala Nacional (pub. 08 Jun 2020)

AVociacion Cibao de AhorroV \ PreVWamoV -

http://www.fitchratings.com/SITE/DEFINITIONS
http://www.fitchratings.com/SITE/CENTRALAMERICA
https://www.fitchratings.com/research/es/banks/bank-rating-criteria-18-09-2019
https://www.fitchratings.com/research/banks/bank-rating-criteria-28-02-2020
https://www.fitchratings.com/research/corporate-finance/national-scale-rating-criteria-08-06-2020
https://www.fitchratings.com/research/es/corporate-finance/national-scale-rating-criteria-08-06-2020
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PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y

PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCI�N DE CODIGO DE

CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO

ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS

DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA

LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE

PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH.

5EAD /E66
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permiso. Todos los derechos reservados. En la asignaciµn y el mantenimiento de sus

caliĆcaciones, as¯ como en la realizaciµn de otros informes (incluyendo informaciµn

prospectiva), Fitch se basa en informaciµn factual que recibe de los emisores y sus agentes

y de otras fuentes que Fitch considera cre¯bles. Fitch lleva a cabo una investigaciµn

razonable de la informaciµn factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodolog¯as

de caliĆcaciµn, y obtiene veriĆcaciµn razonable de dicha informaciµn de fuentes

independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una

emisiµn dada o en una determinada jurisdicciµn. La forma en que Fitch lleve a cabo la

investigaciµn factual y el alcance de la veriĆcaciµn por parte de terceros que se obtenga

variar£ dependiendo de la naturaleza de la emisiµn caliĆcada y el emisor, los requisitos y

pr£cticas en la jurisdicciµn en que se ofrece y coloca la emisiµn y/o donde el emisor se

encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informaciµn p¼blica relevante, el acceso a

representantes de la administraciµn del emisor y sus asesores, la disponibilidad de

veriĆcaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditor¯a, cartas de

procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes t«cnicos,

dict£menes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de

fuentes de veriĆcaciµn independiente y competentes de terceros con respecto a la emisiµn

en particular o en la jurisdicciµn del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios

de caliĆcaciones e informes de Fitch deben entender que ni una investigaciµn mayor de

hechos ni la veriĆcaciµn por terceros puede asegurar que toda la informaciµn en la que

Fitch se basa en relaciµn con una caliĆcaciµn o un informe ser£ exacta y completa. En ¼ltima

instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informaciµn que

proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir

sus caliĆcaciones y sus informes, Fitch debe conĆar en la labor de los expertos, incluyendo

los auditores independientes con respecto a los estados Ćnancieros y abogados con
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UeVSecWR a lRV aVSecWRV legaleV \ ĆVcaleV. AdeP£V, laV caliĆcaciRQeV \ laV SUR\ecciRQeV de

iQfRUPaciµQ ĆQaQcieUa \ de RWUR WiSR VRQ iQWU¯QVecaPeQWe XQa YiViµQ hacia el fXWXUR e

iQcRUSRUaQ laV hiSµWeViV \ SUedicciRQeV VRbUe acRQWeciPieQWRV fXWXURV TXe SRU VX

QaWXUale]a QR Ve SXedeQ cRPSURbaU cRPR hechRV. CRPR UeVXlWadR, a SeVaU de la

cRPSURbaciµQ de lRV hechRV acWXaleV, laV caliĆcaciRQeV \ SUR\ecciRQeV SXedeQ YeUVe

afecWadaV SRU eYeQWRV fXWXURV R cRQdiciRQeV TXe QR Ve SUeYieURQ eQ el PRPeQWR eQ TXe Ve

ePiWiµ R aĆUPR XQa caliĆcaciµQ R XQa SUR\ecciµQ. 

La iQfRUPaciµQ cRQWeQida eQ eVWe iQfRUPe Ve SURSRUciRQa êWal cXalë ViQ QiQgXQa

UeSUeVeQWaciµQ R gaUaQW¯a de QiQg¼Q WiSR, \ FiWch QR UeSUeVeQWa R gaUaQWi]a TXe el iQfRUPe R

cXalTXieUa de VXV cRQWeQidRV cXPSliU£Q algXQR de lRV UeTXeUiPieQWRV de XQ deVWiQaWaUiR del

iQfRUPe. UQa caliĆcaciµQ de FiWch eV XQa RSiQiµQ eQ cXaQWR a la calidad cUediWicia de XQa

ePiViµQ. EVWa RSiQiµQ \ lRV iQfRUPeV Ueali]adRV SRU FiWch Ve baVaQ eQ cUiWeUiRV eVWablecidRV

\ PeWRdRlRg¯aV TXe FiWch eYal¼a \ acWXali]a eQ fRUPa cRQWiQXa. PRU lR WaQWR, laV

caliĆcaciRQeV \ lRV iQfRUPeV VRQ XQ SURdXcWR de WUabajR cRlecWiYR de FiWch \ QiQg¼Q

iQdiYidXR, R gUXSR de iQdiYidXRV, eV ¼QicaPeQWe UeVSRQVable SRU XQa caliĆcaciµQ R XQ

iQfRUPe. La caliĆcaciµQ QR iQcRUSRUa el UieVgR de S«Udida debidR a lRV UieVgRV TXe QR VeaQ

UelaciRQadRV a UieVgR de cU«diWR, a PeQRV TXe dichRV UieVgRV VeaQ PeQciRQadRV

eVSec¯ĆcaPeQWe. FiWch QR eVW£ cRPSURPeWidR eQ la RfeUWa R YeQWa de QiQg¼Q W¯WXlR. TRdRV

lRV iQfRUPeV de FiWch VRQ de aXWRU¯a cRPSaUWida. LRV iQdiYidXRV ideQWiĆcadRV eQ XQ iQfRUPe

de FiWch eVWXYieURQ iQYRlXcUadRV eQ, SeUR QR VRQ iQdiYidXalPeQWe UeVSRQVableV SRU, laV

RSiQiRQeV YeUWidaV eQ «l. LRV iQdiYidXRV VRQ QRPbUadRV VRlR cRQ el SURSµViWR de VeU

cRQWacWRV. UQ iQfRUPe cRQ XQa caliĆcaciµQ de FiWch QR eV XQ SURVSecWR de ePiViµQ Qi XQ

VXbVWiWXWR de la iQfRUPaciµQ elabRUada, YeUiĆcada \ SUeVeQWada a lRV iQYeUVRUeV SRU el

ePiVRU \ VXV ageQWeV eQ UelaciµQ cRQ la YeQWa de lRV W¯WXlRV. LaV caliĆcaciRQeV SXedeQ VeU

PRdiĆcadaV R UeWiUadaV eQ cXalTXieU PRPeQWR SRU cXalTXieU Ua]µQ a VRla diVcUeciµQ de

FiWch. FiWch QR SURSRUciRQa aVeVRUaPieQWR de iQYeUViµQ de cXalTXieU WiSR. LaV caliĆcaciRQeV

QR VRQ XQa UecRPeQdaciµQ SaUa cRPSUaU, YeQdeU R PaQWeQeU cXalTXieU W¯WXlR. LaV

caliĆcaciRQeV QR haceQ QiQg¼Q cRPeQWaUiR VRbUe la adecXaciµQ del SUeciR de PeUcadR, la

cRQYeQieQcia de cXalTXieU W¯WXlR SaUa XQ iQYeUVRU SaUWicXlaU, R la QaWXUale]a iPSRViWiYa R

ĆVcal de lRV SagRV efecWXadRV eQ UelaciµQ a lRV W¯WXlRV. FiWch Uecibe hRQRUaUiRV SRU SaUWe de

lRV ePiVRUeV, aVegXUadRUeV, gaUaQWeV, RWURV ageQWeV \ RUigiQadRUeV de W¯WXlRV, SRU laV

caliĆcaciRQeV. DichRV hRQRUaUiRV geQeUalPeQWe YaU¯aQ deVde USD1,000 a USD750,000 (X

RWUaV PRQedaV aSlicableV) SRU ePiViµQ. EQ algXQRV caVRV, FiWch caliĆcaU£ WRdaV R algXQaV de

laV ePiViRQeV de XQ ePiVRU eQ SaUWicXlaU, R ePiViRQeV aVegXUadaV R gaUaQWi]adaV SRU XQ

aVegXUadRU R gaUaQWe eQ SaUWicXlaU, SRU XQa cXRWa aQXal. Se eVSeUa TXe dichRV hRQRUaUiRV

YaU¯eQ eQWUe USD10,000 \ USD1,500,000 (X RWUaV PRQedaV aSlicableV). La aVigQaciµQ,

SXblicaciµQ R diVePiQaciµQ de XQa caliĆcaciµQ de FiWch QR cRQVWiWX\e el cRQVeQWiPieQWR de

FiWch a XVaU VX QRPbUe cRPR XQ e[SeUWR eQ cRQe[iµQ cRQ cXalTXieU declaUaciµQ de UegiVWUR

SUeVeQWada bajR laV le\eV de PeUcadR de EVWadRV UQidRV, el êFiQaQcial SeUYiceV aQd MaUkeWV
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Act of 2000” de Gran Bretaña, o las leyes de títulos y valores de cualquier jurisdicción en

particular. Debido a la relativa eĆciencia de la publicación y distribución electrónica, los

informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres días antes para los suscriptores

electrónicos que para otros suscriptores de imprenta.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwán y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd

tiene una licencia australiana de servicios Ćnancieros (licencia no. 337123) que le autoriza a

proveer caliĆcaciones crediticias solamente a “clientes mayoristas”. La información de

caliĆcaciones crediticias publicada por Fitch no tiene el Ćn de ser utilizada por personas que

sean “clientes minoristas” según la deĆnición de la “Corporations Act 2001”.

Fitch Ratings, Inc. está registrada ante la Comisión de Valores de EE.UU. (U.S. Securities and

Exchange Commission) como una Organización que CaliĆca Riesgo Reconocida

Nacionalmente (Nationally Recognized Statistical Rating Organization) o NRSRO por sus

siglas en inglés. Aunque algunas de las agencias caliĆcadoras subsidiarias de NRSRO están

listadas en el apartado 3 del Formulario NRSRO y, como tal, están autorizadas a emitir

caliĆcaciones en sombre de la NRSRO (favor de referirse a

https://www.Ćtchratings.com/site/regulatory), otras subsidiarias no están listadas en el

Formulario NRSRO (no NRSRO) y, por lo tanto, las caliĆcaciones emitidas por esas

subsidiarias no se realizan en representación de la NRSRO. Sin embargo, el personal que no

pertenece a NRSRO puede participar en la determinación de la(s) caliĆcación(es) emitida(s)

por o en nombre de NRSRO.

5EAD /E66

SOLICITATION STATUS

The ratings above were solicited and assigned or maintained at the request of the rated

entity/issuer or a related third party. Any exceptions follow below.

ENDORSEMENT POLICY

Fitch's approach to ratings endorsement so that ratings produced outside the EU may be

used by regulated entities within the EU for regulatory purposes, pursuant to the terms of

the EU Regulation with respect to credit rating agencies, can be found on the EU

Regulatory Disclosures page. The endorsement status of all International ratings is

provided within the entity summary page for each rated entity and in the transaction detail

pages for all structured Ćnance transactions on the Fitch website. These disclosures are

updated on a daily basis.

NRQ-BaQN FiQaQciaO IQVWiWXWiRQV LaWiQ APeUica CeQWUaO APeUica DRPiQicaQ ReSXbOic

https://www.fitchratings.com/site/regulatory
https://www.fitchratings.com/site/regulatory
https://www.fitchratings.com/regulatory
https://www.fitchratings.com/non-bank-financial-institutions
https://www.fitchratings.com/region/latin-america
https://www.fitchratings.com/region/central-america
https://www.fitchratings.com/region/dominican-republic
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